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5月众多外资LP加注中国资本市场，
VC/PE投资短暂反弹后回落

投中统计：
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投中研究院
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核心发现

随着疫情逐步稳定、复工复产全面推进，VC/PE市场缓步回

调，然而市场缺乏持续动力，新成立的基金数量连续3个月持

平，投资活跃度短暂反弹后回落：

⚫ 本月，募资市场缺乏持续动力，新成立基金数量保持基本

持平，无明显涨势；

⚫ 本月，海外投资者更看好中国市场，多支基金获外资LP加

注：凯辉基金、鼎晖投资分别完成23亿欧元、58亿人民币

大额募资，国雄资本受外资LP青睐、线性资本完成第四期

美元基金募集；

⚫ VC/PE投资活跃度在经历3-4月的短暂反弹后，5月投资活

跃度开始回落，投资数量环比减少23%，并且同比2019年

尚有近六成的差距；

⚫ 医疗健康领域依旧是VC/PE投资热点，交易活跃度蝉联首

位，且大额案例频发，单笔投资均值明显增长；

⚫ 从中央到地方接连出台多项促消费政策，VC/PE机构也增

加对消费领域的资金投入，消费升级领域总规模同比骤增

388%。
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新成立基金数量保持持平

外资LP看好中国市场

01/
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随着疫情逐步稳定、复工复产全面推进，

VC/PE募资市场缓步回调。然而与疫情最为严

重的2月相较，募资情况虽然有较强势的回升，

但增长势头缺乏持续动力。2020年5月，新成

立基金数量连续三月保持基本持平，无明显涨

势；公开披露的基金完成募资的消息不多，且

LP多来源于历史投资者，但是海外投资者更看

好中国，频频加入中国资本市场。



➢ 2020年5月，VC/PE募资市场维持稳定，新成立基金数量243支，

连续三个月保持平稳，呈小幅上涨态势，但同比仍然减少21.36%。

新成立基金数量连续三月保持持平
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➢ 成立新基金的活跃度在地域上有较明显的两极分化，第一梯队的省

市包括广东、山东、浙江、江苏四省，尤其广东省凭借政策扶持多

次蝉联新成立基金Top1，而其他地区新成立基金不足10支。
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➢ 当前，VC/PE市场进入生存之战，中小机构面临多重压力，普遍低位运

行逆境求生。从新成立基金数量来看，本月仅170家机构完成新基金的

设立，同比2019年5月相较减少25.76%，多数机构依旧尚无募资进展。

机构募资低位运行
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➢ 少数头部机构能保持较高的活跃性，2020年5月，成立多支基金的

机构共计37家，其中包含红杉等多家头部机构。
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5月重点机构募资案例
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多支外币基金完成募资，出资主力多为历史投资者

➢ 在资本寒冬与疫情的双重冲击下，多数机构深陷募资困境，但凯

辉基金依旧依靠过往优异的投资业绩和完善的风控体系，赢得了

国内外新老LP的青睐，逆势募集13亿欧元，本次募集仅用了16个

月，其中90%的历史投资机构追投，另有一半新进投资者。

VC/PE机构 凯辉基金

基金名称 凯辉并购基金二期 凯辉创新基金二期

基金规模 8亿欧元 5亿欧元

募集状态 已关账 尚未关账

基金类型 Buyout Venture

投资策略 看多中国

LP

凯辉历史投资人如国开金融、法国国家投资银行、巴黎机场集团、
SEB集团、米其林集团和法雷奥集团的继续投资，也吸引了如丝
路基金、欧洲投资基金、生物梅里埃、开云集团、欧莱雅集团、
联合利华集团、达索集团、雅高酒店集团、德高集团、保乐力加
集团、达飞轮船、法液空等新投资机构的认同与加入

VC/PE机构 鼎晖投资

基金名称
鼎晖创新与成长基金二期基金

（鼎晖VGC）
鼎晖VGC二期美元基金

基金规模 23亿人民币 近5亿美元

募集状态 首轮募集 首轮募集

基金类型 Venture Venture

投资策略
主要围绕大健康、产业与消费创新、及人工智能与技术创新三大
方向进行系统化布局

LP

大中华区、亚洲其他地区、欧洲和美国等包括主权基金、公共养
老基金、大学捐赠基金、保险公司、央企、政府引导基金及家族
办公室等在内的主流机构投资人；所有美元一期LP继续追投美元
二期，人民币投资人也重新加码

➢ 鼎晖投资宣布鼎晖创新与成长基金二期完成了23亿元人民币首轮

募集，同期鼎晖VGC二期美元募集也接近5亿美元。此次新基金的

募资，是自鼎晖VGC2016年一期50亿基金募集完成后的第二次市

场募集。



5月重点机构募资案例
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多支外币基金完成募资，外资LP看好中国市场

VC/PE机构 国雄资本

基金名称 国雄资本首支基金

基金规模 1.188亿美元

募集状态 已关账

基金类型 Venture

投资策略 互联网、区块链及智能科技领域的早期至扩张阶段的投资

LP 美国纽约私人银行家及英国知名的投资机构

VC/PE机构 线性资本

基金名称 线性资本第四期美元基金

基金规模 1.1亿美元

募集状态 首次交割

基金类型 Venture

投资策略 数据智能 、前沿科技

LP
亚洲顶尖资产管理公司和投资机构、亚洲一流的美元母基金、世
界顶尖的大学捐赠基金等专业机构投资人，也有多个产业龙头企
业，以及来自国内外知名互联网公司的创始人们

➢ 国雄资本首支基金以超1.188亿美金的超额募资实现最终关账，并

达到出资人承诺的上限。本次募资历经八个月，横跨美国、澳洲、

新西兰、迪拜等13个国家，吸引了众多外资LP。

➢ 线性资本完成第四期美元基金募集的首次交割，金额为1.1亿美元。

这期基金得到了老投资人的持续加码支持，也逆势获得了世界顶

级新投资人的青睐。
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VC/PE投资经反弹后回落

消费升级总规模骤增388%
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随着3-4月份国内疫情得到控制，VC/PE投资活跃

经历大幅反弹，但增长趋势未能持续，2020年5

月，投资活跃度开始回落，案例数量环比减少

23%，并且同比2019年尚有近六成的差距。

3-4月投资活动的大幅反弹，主要源于随着疫情

的缓解，之前积压的投资交易进程得以继续开展；

然而市场仍然处于资本寒冬、经济下行的窘境下，

生存问题依旧是市场参与者目前最严峻的考验。



VC/PE投资活跃度反弹后回落
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➢ 3月开始进入后疫情时代，中国VC/PE投资市场活跃度有所反弹，但由

于募资动力不足，优质项目稀缺，VC/PE投资未能一直保持回升态势；

➢ 2020年5月，投资案例数量287起，环比回落26%，同比减少58%；

投资规模95.62亿美元，环比基本持平，同比减少30%。

占比(%)占比(%) 融资规模 单笔规模案例数量(起)轮次

2020年5月中国VC/PE市场各轮次交易情况（百万美元）
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种子轮 6 2.09% 6.50 0.07% 1.08

天使轮 30 10.45% 40.07 0.42% 1.34

A轮 99 34.49% 2146.19 22.44% 21.68

B轮 43 14.98% 2005.79 20.98% 46.65

C轮 21 7.32% 993.81 10.39% 47.32

D轮 9 3.14% 429.29 4.49% 47.70

E轮及以后 4 1.39% 147.00 1.54% 36.75

战略融资 35 12.20% 657.51 6.88% 18.79

Buyout 6 2.09% 96.56 1.01% 16.09

非控制权收购 14 4.88% 198.68 2.08% 14.19

Pre-IPO 1 0.35% 211.56 2.21% 211.56

上市及以后 17 5.92% 1923.42 20.12% 113.14

未披露 2 0.70% 705.73 7.38% 352.87

数据来源：CVSource投中数据 投中研究院,2020.06



消费升级交易总规模骤增388%
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➢ 2020年5月，医疗健康领域交易数量虽然同比减少41%，但依旧是

VC/PE投资热点，交易活跃度蝉联首位，同时，交易总规模同比增长

55%，医疗健康单笔投资均值明显增长，大额交易频发；

➢ 消费升级领域的交易活跃度同比降幅最小，但总规模同比骤增388%，

从中央到地方接连出台多项促消费政策，有力提振了国内消费市场加速

复苏，VC/PE机构也增加对消费领域的资金投入。

交易规模 单笔规模案例数量(起)行业

2020年5月中国VC/PE市场各行业投资情况（百万美元）

医疗健康 45(41%↓) 2043.02(55%↑) 45.40

制造业 37(53%↓) 778.6(63%↓) 21.04

互联网 36(57%↓) 1033.45(22%↓) 28.71

IT及信息化 33(64%↓) 1255.92(15%↓) 38.06

消费升级 19(14%↓) 473.54(388%↑) 24.92

人工智能 17(39%↓) 1363.42(41%↑) 80.20

教育培训 16 37.53 2.35

企业服务 14 179.04 12.79

金融 12 557.88 46.49

文化传媒 11 57.14 5.19

汽车行业 7 274.04 39.15

运输物流 6 104.76 17.46

化学工业 5 147.92 29.58

能源及矿业 5 257.36 51.47

公用事业 4 161.46 40.37

区块链 4 10.63 2.66

VR/AR 3 11.05 3.68

房地产（物业管理） 3 321.88 107.29

电信及增值服务 2 451.62 225.81

生活服务 2 1.54 0.77

体育 2 4.23 2.12

综合 2 16.25 8.13

建筑建材 1 9.83 9.83

旅游业 1 10.00 10.00

数据来源：CVSource投中数据 投中研究院,2020.06



医疗健康领域VC/PE投资均值翻倍
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➢ 医疗健康领域原本就是VC/PE市场的投资热点，而今年的疫情更是直

接激发了VC/PE机构的投资热情。2020年以来，医疗健康领域单笔投

资均值不下2000万美元，本月更是攀升到4540万美元，环比4月增长

107%，同比骤增162%。

➢ 本月，共计23个省市区发生VC/PE投资交易，其中，北上广地区活跃

度较高，分别有60、43、40起交易案例，浙江省、江苏省也表现良好，

其余省市不足10起或暂无投资活动。
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重点融资案例Top10
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投资方金额轮次领域项目

2020年5月中国VC/PE市场重点融资案例

华大智造
基因测序仪

研发商
B 10亿美元

IDG资本、CPE领投，
华兴新经济基金、

上海国方资本等机构跟投

紫光展锐
中国最大的泛芯

片供应商
未披露 50亿元

国家集成电路基金二期、
上海集成电路基金、闻名投资

滴滴自动
驾驶

自动驾驶技术
研发商

A 5亿美元 软银愿景基金二期领投

云从科技
人脸识别技术研

发商
Pre-IPO 18亿元

中国互联网投资基金、上海国
盛等政府基金，工商银行、海

尔金控等战略投资者

世茂服务
物业管理
服务商

战略融资 2.44亿美元 红杉资本中国基金、腾讯

京东工业品
一站式工业品

采购平台
A 2.3亿美元

GGV纪源资本领投，
红杉资本中国基金、

CPE等多家投资机构跟投

车好多集团
二手车交易
服务平台

D+ 2亿美元
软银愿景一期基金、
红杉资本中国基金

联亚药业
跨国药物

研发生产商
E 近10亿元

君联资本、拾玉资本、
厦门建发、服贸基金、
弘晖资本和Highsino

三博医疗
神经专科
医院集团

B 8亿元

泰康领投，
易凯未来产业基金、

广发信德、宏鼎投资、
朴道医疗等跟投

燧原科技
AI神经网络解决

方案提供商
B 7亿元

武岳峰资本领投，
腾讯、上海双创、

海松资本、万物资本、
达泰资本、红点创投跟投

数据来源：CVSource投中数据 投中研究院,2020.06
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为方便读者使用，现将报告中数据来源、统计口径及汇率

换算进行说明：

◆ 数据来源

本报告图表数据来源均为CVSource投中数据。

◆ 统计口径

➢ 新成立基金：于统计期限内，新注册成立的基金

➢ 完成募集基金：于统计期限内，宣布募集完成的基金

➢ 融资规模：统计市场公开披露的实际金额，对未公开具

体数值的金额进行估计并纳入统计

◆ 汇率换算

报告中所有涉及募资规模和投资规模均按募资或投资当日

汇率，统一换算为美元进行统计。

数据说明
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ABOUT US

总有梦想可以投中

INVEST IN YOUR DREAM

投中信息创办于2005年，现已成为中国私募股权投资行
业领先的金融服务科技企业，致力于解决私募股权投资行
业的信息不对称问题。投中信息目前拥有媒体平台、研究
咨询、金融数据、会议活动四大主营业务，通过提供全链
条的信息资源与专业化整合服务，以期让出资者更加了解
股权基金的运作状态，让基金管理者更加洞彻产业发展趋
势。目前，投中信息在北京、上海、深圳等地均设有办公
室。

媒体平台：投中网历经十余年行业深耕，拥有卓越的资深
采编团队，树立了强大的行业影响力，并成为私募股权投
资行业权威的信息发布平台。

研究咨询：依托投中多元化产品、丰富资源和海量数据，
聚集VC/PE行业政策环境、投融趋势、新经济领域开展深
入研究，为国内外投资机构、监管部门和行业组织提供专
业的服务与研究成果。

金融数据：通过全面精准的创投数据库帮助客户进行各行
业股权研究，公司、机构、基金分析，市场机遇挖掘，为
客户在一级股权市场的研究与投资提供可靠数据与洞见，
辅助商业决策；同时，提供包含基金项目募投管退全业务
管理、客户管理、协同办公、流程管理（OA）等的专业
投资业务管理系统，为一级市场机构用户打造一站式的办
公平台。

会议活动：从2007年投中信息成功举办首届中国投资年
会以来，现已形成一套完整的会议体系。此外，基于投中
媒体、数据及研究优势，投中信息同样为机构客户、各地
政府量身定制各种与私募股权投资行业相关的商务会议、
国际会议、高峰论坛、行业研讨会等，合力打造品牌影响
力。
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