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融资交易数量大幅度缩减

寒冬时期延续
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2020年Q1，疫情之下，中国文化及娱乐传媒行业

融资活跃度大幅降低，融资数量同比骤降超七成。

从细分领域来看，线下娱乐、影视及体育等融资

数量大幅减少，但疫情之下的在线教育优势凸显，

融资规模占文化及娱乐传媒全行业的2/3。
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文化及娱乐传媒行业融资数量持续走低
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2020年Q1，文化及娱乐传媒行业共计发生78起融资交易，同比

下降71%，融资交易规模累计为18.86亿美元，同比上升

33.19%。交易数量大幅缩减，但融资规模同比提升，主要由于

在线教育领域受到资本广泛关注，大额交易频发，其中，仅猿辅

导的10亿美元G轮融资一起交易，融资规模已占文化及娱乐传媒

总融资规模的53.02%。

继2019年上半年文化及娱乐传媒行业融资交易数量和规模遭遇

断崖式下跌后，虽然有国家引导政策支持，让更多的资本流向

文化产业和文化企业，改善中小微文化企业的营商环境，但

2020年初的疫情影响让文化及娱乐传媒行业的投融资市场仍然

处于寒冬时期，投资数量不及去年同期30%。

数据来源：CVSource投中数据                                             投中研究院，2020.04

2018年Q1-2020年Q1中国文化及娱乐传媒市场融资情况
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2020年初爆发的疫情让文化传媒、游戏及娱乐活动和体育等领

域大受影响，而在线教育表现亮眼，让教育行业拔得头筹，

教育培训融资交易数量为49起，占文化及娱乐传媒行业融资总

数的63%，教育培训融资规模为15.68亿美元，占文化及娱乐

传媒行业融资规模的83%。

2020年Q1中国文化及娱乐传媒细分领域交易规模占比

2020年Q1中国文化及娱乐传媒细分领域交易数量占比

数据来源：CVSource投中数据                                                投中研究院，2020.04

数据来源：CVSource投中数据                                                投中研究院，2020.04
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数据来源：CVSource投中数据                                                投中研究院，2020.04
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2020年初爆发的疫情给在线教育带来了大量红利，在线教育

2020年Q1的融资规模也突破了近两年新高，达到了12.4亿美

元，占文化及娱乐传媒行业融资规模66%，同比2019年Q1增长

39.44%。通过融资占比图也能够发现，在线教育领域的融资

已成为教育领域的主流，在线教育融资规模在文化及娱乐传媒

行业中的占比也在逐年攀升。

2018年Q1-2020年Q1在线教育中企在文化及娱乐传媒中融资占比

2018年Q1-2020年Q1在线教育中企融资交易情况

数据来源：CVSource投中数据                                                投中研究院，2020.04
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融资规模融资轮次

融资交易重点案例概览
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投资方CV行业标的企业

2020年Q1中国文化及娱乐传媒行业融资重点案例

猿辅导 K12 G轮 1000 高瓴资本、腾讯投资、博

裕资本、IDG资本

万达体育
体育运动
及经纪

战略融资 240 瑞士信贷

云学堂 专项培训 D 100 大钲资本、海纳亚洲创投
基金、云锋基金

大米网校 K12 A 80 红杉中国、腾讯投资、黑
马纵横

凯叔讲故事 幼儿教育 C+ 66 挚信资本、淡马锡、正心
谷创新资本

叮咚课堂 K12 B 50 凯辉基金、险峰长青、
创世伙伴资本、襄禾资本

Snapask K12 B+ 35 亚洲合作伙伴、InterVest

英维思 幼儿教育 天使轮 30 Invus

泰洋川禾 艺人经纪 B 25.85 字节跳动

精锐教育 K12 战略融资 25 Yiheng Capital

数据来源：CVSource投中数据                                                 投中研究院，2020.04

单位：百万美元



猿辅导获高瓴资本等G轮融资
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2020年3月31日，北京猿力教育科技有限公司（简称：猿辅导）

获得由高瓴资本领投，腾讯、博裕资本和IDG资本跟投的10亿

美元G轮融资，投后估值约为75亿美元。

公司旗下拥有猿辅导、猿题库、等多款在线教育产品，累计用

户已超过4亿。而这一轮10亿美元的融资将是教育行业迄今为止

融资额最大的一笔；猿辅导也成为截止目前教育行业未上市公

司中估值最高的教育品牌。2020年初的疫情给在线教育平台带

来了流量红利，线上的教育模式通过此次疫情得到了更广泛的

推广和尝试，发展前景可期。

融资规模 投资方融资时间轮次

G轮 2020.03 1,000 高瓴资本、腾讯投资、博裕资本、
IDG资本

F轮 2018.12 300 腾讯投资、华平投资、经纬中国、
IDG资本

E轮 2017.05 120 华平投资、腾讯投资

D+轮 2016.05 40 腾讯投资

D轮 2015.03 60 CMC资本、新天域资本
IDG资本、经纬中国

C轮 2014.07 15 经纬中国、IDG资本

B轮 2013.08 7 经纬中国、IDG资本

A轮 2012.08 2.20 IDG资本

 

数据来源：CVSource投中数据                                                         投中研究院，2020.04

猿辅导融资历史
单位：百万美元
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文化及娱乐传媒行业并购市

场持续走低
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2020年Q1文化及娱乐传媒并购交易规模同比2019

年Q1下降66.9%，并购交易数量持续走低。教育培

训交易数量及规模均占文化及娱乐传媒并购市场

近半成，其中，规模最大的一起案例为科斯伍德

收购龙门教育50.17%股份，交易规模8.13亿元，占

文化及娱乐传媒总交易规模的41.04%。



27.78
33.88

97.30

55.76

8.67

74.66

3.41 7.72
2.87

37

51
48

39
30 37 29 26

21

18Q1 Q2 Q3 Q4 19Q1 Q2 Q3 Q4 20Q1
交易规模（亿美元） 交易数量（起）

75.50

40.67

154.33

26.88 21.13
6.90

23.49
11.89 8.00

72
81 84 83

58

43 47
52

32

18Q1 Q2 Q3 Q4 19Q1 Q2 Q3 Q4 20Q1
交易规模（亿美元） 交易数量（起）

并购交易数量及规模双降 市场持续低迷

Copyright © 投中信息 www.cvinfo.com.cn

2020年Q1，文化及娱乐传媒行业完成21起并购交易，并购交易

规模为2.87亿美元，交易规模同比下降66.9%，交易数量虽有所

下降但幅度较缓，结合目前市场现状来看教育行业的整合给整个

文化及娱乐传媒行业带来不少支撑。

2020年Q1，文化及娱乐传媒行业共宣布发起32起并购交易，宣

布并购交易数量同比下降44.83%，交易规模同比下降62.14%。

数据来源：CVSource投中数据                                                      投中研究院，2020.04

2018年Q1-2020年Q1中国文化及娱乐传媒市场完成并购情况

2018年Q1-2020年Q1中国文化及娱乐传媒市场宣布并购情况

数据来源：CVSource投中数据                                                     投中研究院，2020.04
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2020年Q1，教育培训成为并购完成数量最多且规模最大的细

分领域，主要由于教育培训行业的市场集中度很低，所以商业

性的教育企业都主张进行大规模扩张，行业逐步走向并购整合

的发展阶段。

各行业完成并购交易情况

2020年Q1中国文化及娱乐传媒市场各行业交易数量占比

2020年Q1中国文化及娱乐传媒市场各行业交易规模占比

数据来源：CVSource投中数据                                          投中研究院，2020.04

数据来源：CVSource投中数据                                          投中研究院，2020.04



股权

股权

2020年Q1并购交易重点案例
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融资规模 投资方CV行业标的

龙门教育 专项培训 81,300 50.17% 科斯伍德

常奥体育 体育运动及经纪 12,800 55% 宁波富邦

紫光学大 专项培训 6,353.9 2.07% 安特文化

博瑞传播 传媒出版 5,529.24 1.36% 成都传媒

北京公交驾校 专项培训 5,166.61 84% 北京公交

2020年Q1中国文化及娱乐传媒行业完成并购交易重点案例

融资规模 投资方CV行业标的

宏投网络 网络游戏 25.53 100% 未披露

佳一教育 K12 12 100% 绿景控股

银河酷娱 网络视频 4 59.99% 阿里巴巴

树仁教育 教育培训其他 2.38 20% 君时教育

富控互动 网络游戏 2.24 未披露 未披露

 

 

2020年Q1中国文化及娱乐传媒行业宣布并购交易重点案例

数据来源：CVSource投中数据                                                              投中研究院，2020.04

数据来源：CVSource投中数据                                                              投中研究院，2020.04

单位：万元

单位：亿元



股权

科斯伍德再追龙门教育

公开资料显示，龙门教育成立于2006年，注册资本为1.3亿元，

主营业务包括面向复读生提供"两季三训"的全封闭培训、K12 课

外培训、以及教学软件及课程销售。2016年8月，龙门教育在新

三板正式挂牌。

本是中国胶印油墨上市公司的科斯伍德在2017年收购龙门教育

49.76%的股权后，截止目前几乎主要盈利来源就已经是教育培

训业，胶印油墨业务甚至是亏损的。科斯伍德就此抓准了教育

培训行业有前景、发展趋势好的特点，乘胜追击，此前更是

关闭部分原有业务，彰显聚焦教育产业决心。在本次交易完成

后，公司将成为A股纯正K12课外培训标的。而龙门教育作为中

高考封闭培训的细分赛道龙头，也有望立足现有品牌和规模优

势进一步提高市场份额。

Copyright © 投中信息 www.cvinfo.com.cn

融资规模 投资方融资时间轮次

非控制权收

购
2020.03 81,300 50.17% 科斯伍德

Buyout 2017.12 75,700 49.76% 科斯伍德

定向增发 2016.12 7,687.58 8.16%
德同资本、汇君资产、

国都申瑞、国都证券等

战略融资 2016.03 6,000 10.71% 汇君资管、德同资本

战略融资 2010.03 未披露 未披露 德同资本

 

数据来源：CVSource投中数据                                                     投中研究院，2020.04

龙门教育融资历史
单位：万元
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2020年一季度IPO企业数量趋于稳定，赴港上

市依旧是多数文化及娱乐传媒中企首选，传媒

出版募资规模占据首要地位。荔枝作为中国音

频行业第一股在纳斯达克精选市场上市。
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2020年Q1共有7家文化及娱乐传媒中企实现IPO上市，融资规模

2.95亿美元，同比2019年Q1数量有所上升，融资规模同比下降

51.32%。中国文化及娱乐传媒行业近年来的IPO数量相对稳定，

而IPO募资规模因上市企业体量大小起伏明显。本季度，细分领

域中文化传媒的上市中企数量和募资规模均居首位。

2018年Q1-2020年Q1文化及娱乐传媒细分行业IPO情况

数据来源：CVSource投中数据                                                   投中研究院，2020.04

2018年Q1-2020年Q1中国文化及娱乐传媒行业IPO市场情况

数据来源：CVSource投中数据                                                   投中研究院，2020.04



2020年1月17日，荔枝（LIZI.NASDAQ）在纳斯达克全球精选市

场上市，本次发行410万股ADS（等价于8,200万股A类普通股），

占发行后总股本的8.97%，发行价格为每股0.55美元，募集资金总

额4,510万美元，募集资金净额4,097.31万美元。荔枝是中国UGC音

频社区，旗下荔枝FM是一个分享互动网络社交电台，集录制、编

辑、存储和收听于一体，主要为用户提供可以在线收听和点播节

目。此次IPO荔枝也正式成为中国音频行业第一股。

文化及娱乐传媒行业IPO融资重点案例分析

交易所股票代码募资总额领域项目

2020年Q1中国文化及娱乐传媒行业IPO募资情况

煜盛文化 影视音乐 9.04亿港元 01859.HK 港交所主板

建桥教育 高等教育 6.05亿港元 01525.HK 港交所主板

荔枝 媒体网站 4,510万美元 LIZI.NASDAQ 纳斯达克全球精选
市场

九尊数字
互娱

网络游戏 1.701亿港元 01961.HK 港交所主板

新石文化 影视音乐 1.25亿港元 01740.HK 港交所主板

众巢医学
教育培训

其他
1,200万美元 ZCMD.NASDAQ 纳斯达克资本市场

天泓文创 广告营销 6,255万港元 08500.HK 港交所创业板

Copyright © 投中信息 www.cvinfo.com.cn

数据来源：CVSource投中数据                                                   投中研究院，2020.04
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2020年Q1文化及娱乐传媒

行业政策盘点
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文化事业建设费及增值费双减免，同时加快发展

体育健身休闲运动和竞赛表演业及文化娱乐场所

建设，文化产业成为国民经济支柱性产业。



2020年文化产业成为支柱产业 
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2020年文化事业建设费减免

2019年下半年，减税降费又传来“好声音”，自2019年7

月1日起至2024年12月31日，对归属中央和地方收入的文

化事业建设费，统一按照缴纳义务应缴费额的50%减征。

加快发展体育健身休闲运动和竞赛表演业

以举办2022年冬奥会和冬残奥会为契机，大力发展冰雪

运动，加强冰雪人才培养，提升群众普及水平。加强足

球、冰雪、水上、航空、山地户外等健身休闲运动场地

设施建设，支持城市举办马拉松、自行车等大型群众性

体育赛事。

推动文化娱乐场所建设

国家大力推动重点城市加快文化休闲街区、艺术街区、

特色书店、剧场群、文化娱乐场所群等建设，发展集合

多种业态的消费集聚区。规范演出票务市场，加强对演

出赠票和工作票管理，强化票务信息监管。

相关政策解读

对于文化产业的政策扶持，使中国文化及娱乐传媒行业

的寒冬时期有望在短时间内有所改变。而线下娱乐在疫

情结束后有了票务系统的强力监管，有望加速调整经营

状态。
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为方便读者使用，现将报告中数据来源、统计口径及汇率

换算进行说明：

u 数据来源

本报告图表数据来源均为CVSource投中数据。

u 统计口径

Ø VC/PE投融资交易：于统计期限内，投资方为机构/基金/

企业的投融资交易

Ø 宣布并购：于统计期限内，宣布并购的案例

Ø 完成并购：于统计期限内，并购完成的案例，并购失败

的案例未纳入统计

Ø 并购融资规模：统计市场公开披露的实际金额，对未公

开具体数值的金额进行估计并纳入统计

Ø 上市类型：仅包含新股发行情况，不包含港股中介绍上

市、转板上市，并且IPO募资规模统计已剔除港股中销

售股份、而非新股发售部分募资金额

u 汇率换算

报告中所有涉及募资规模和投资规模均按募资或投资当日

汇率，统一换算为美元进行统计。

数据说明

Copyright © 投中信息 www.cvinfo.com.cn



ABOUT US

总有梦想可以投中

INVEST IN YOUR DREAM

投中信息创办于2005年，现已成为中国私募股权投资行业
领先的金融服务科技企业，致力于解决私募股权投资行业
的信息不对称问题。投中信息目前拥有媒体平台、研究咨
询、金融数据、会议活动四大主营业务，通过提供全链条
的信息资源与专业化整合服务，以期让出资者更加了解股
权基金的运作状态，让基金管理者更加洞彻产业发展趋势。
目前，投中信息在北京、上海、深圳等地均设有办公室。

媒体平台：投中网历经十余年行业深耕，拥有卓越的资深
采编团队，树立了强大的行业影响力，并成为私募股权投
资行业权威的信息发布平台。

研究咨询：依托投中多元化产品、丰富资源和海量数据，
聚集VC/PE行业政策环境、投融趋势、新经济领域开展深
入研究，为国内外投资机构、监管部门和行业组织提供专
业的服务与研究成果。
 
金融数据：通过全面精准的创投数据库帮助客户进行各行
业股权研究，公司、机构、基金分析，市场机遇挖掘，为
客户在一级股权市场的研究与投资提供可靠数据与洞见，
辅助商业决策；同时，提供包含基金项目募投管退全业务
管理、客户管理、协同办公、流程管理（OA）等的专业投
资业务管理系统，为一级市场机构用户打造一站式的办公
平台。

会议活动：从2007年投中信息成功举办首届中国投资年会
以来，现已形成一套完整的会议体系。此外，基于投中媒
体、数据及研究优势，投中信息同样为机构客户、各地政
府量身定制各种与私募股权投资行业相关的商务会议、国
际会议、高峰论坛、行业研讨会等，合力打造品牌影响力。 
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