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投中统计：
2月科创IPO规模全球占比65%

港股IPO规模缩水超九成

2020.03

投中研究院
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中国企业IPO市场全景树图
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 2020年2月，共计有 26 家中国企业在A股、港股以及美

股成功IPO，募资总额 271 亿元；

 本月IPO募资规模TOP5企业依次为 石头科技、华润微、

公牛集团、百奥泰、华峰测控；

 IPO集中行业为制造业、IT及信息化；

 IPO集中地域为广东、浙江、北京。
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2020年2月，全球市场IPO集中在内地，A股市

场IPO远超同期，港股市场IPO大幅降温，美

股市场IPO不够活跃。
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全球市场IPO集中在内地
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本月IPO市场整体表现尚可：

 A股市场 本月内地成为全球资本市场中IPO募资规模最大市场，

接近本月全球IPO募资规模的 97% 。

 港股市场 本月中国企业香港IPO数量仅为 2 家，内地中企选择

推迟上市进程。

 美股市场 本月共有 2 家 中国企业赴美挂牌上市，分别是一站式

保险综合服务提供商 慧择 、医学慕课及组织医学培训服务商

众巢医学。

2020年2月，共计 26 家 中国企业在A股、港股以及美股成功IPO，

募资总额 271.30 亿元，IPO数量环比下降 31.58% ，同比上涨

73.33% ；IPO规模环比下降 46.55% ，同比上涨 2.01倍。

2019年2月-2020年2月全球市场中企IPO规模及数量
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A股市场IPO远超同期
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2020年2月，共计 22 家 中国企业在沪深两市IPO， IPO数量同比上

涨 37.50% ，环比上涨 2.67倍 ；募资金额共计 264.37 亿元 ，

IPO规模同比上涨 6.76倍 ，环比下降 36.69% 。本月科创板IPO数

量 12 家 ，募资总额 176.48 亿元 ，占本月A股IPO募资规模的

66.75% 。

本月中国证券监督管理委员会审核通过科创板IPO注册3家，中止审

核（财报更新）52家（自2月3日起，科创板首次公开上市审核、上

市公司重大资产重组审核及其他相关审核中发行人回复时限等规则

规定的审核时限，以及发行人更新财务报告的时限，予以中止计算；

具体恢复计算时间将根据疫情防控情况另行通知。），终止审核0

家。科创板上市企业数量已累计达到91家。



2020年2月，仅有 2 家 中国企业在香港IPO，分别是 富石金融

（02263.HK）、澳达控股（09929.HK），募资金额共计

2.25 亿元 ，IPO数量同比下降 75.00%，环比下降 88.89% ；

IPO规模同比下降 96.23% ，环比下降 97.14% 。港股市场IPO大

幅降温，本月未有内地企业赴港成功上市，这主要是受新型冠状病

毒肺炎病毒疫情的影响，部分公司均选择推迟上市进程。

港股市场IPO大幅降温
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数据来源：CVSource投中数据 投中研究院，2020.03

行业 募资总额(亿元)股票代码企业名称 地区 上市日期

2020年2月港股市场中企IPO名单

澳达控股 09929 建筑建材 澳门 2020-02-14 1.12

富石金融 02263 金融 香港 2020-02-19 1.13

数据来源：CVSource投中数据 投中研究院，2020.03



Copyright © 投中信息 www.cvinfo.com.cn
8

3
 2

0
 

9
 

6
6

 

1
4

4
9

 

1
7

0
 

1
9

2
0

 

2
9

 

2
0

 

5
 

1

3 3

5

1

3 3

0

3

5

3

4

2

2019年2月-2020年2月美股市场中企IPO规模及数量

IPO募资规模(亿元) IPO中企数量(家)

数据来源：CVSource投中数据 投中研究院，2020.03

行业 募资总额(亿元)股票代码企业名称 地区 上市日期

2020年2月美股市场中企IPO名单

慧择 HUIZ 金融 广东 2020-02-12 3.84

众巢医学 ZCMD 教育培训 上海 2020-02-24 0.84

数据来源：CVSource投中数据 投中研究院，2020.03

2020年2月，共计 2 家 中国企业在美国资本市场IPO，分别是慧择

（HUIZ.NASDAQ）、众巢医学（ZCMD.NASDAQ）募资金额

共计 4.69 亿元，IPO规模同比上涨 66.67%，环比下降 75.00% 。

美股市场IPO不够活跃
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中国企业IPO

行业、地域及交易板块分析

02/

www.cvinfo.com.cn

2020年2月，IT及信息化股IPO规模力拔头筹，

北京地区成为本月IPO最吸金地区，科创板IPO

数量规模双夺冠。

9



IT及信息化股IPO规模力拔头筹
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2020年2月，从募资规模来看，IT及信息化、制造业以及人工智

能类公司IPO募资较多，占据各行业募资总额的73% ，三个行业涉

及的上市公司代表分别是 华润微、公牛集团及石头科技 ；本月

制造业公司共有 8 家 企业IPO，成为IPO数量最多行业。

数据来源：CVSource投中数据 投中研究院，2020.03
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北京地区IPO最吸金
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数据来源：CVSource投中数据 投中研究院，2020.03

地区 募资(亿元)

北京 65.24

广东 56.56

浙江 51.01

江苏 44.68

上海 16.05

福建 8.89

辽宁 8.67

四川 5.33

湖北 4.88

其他 5.95

11

注：IPO数量分布比例（左）以及规模比例（右）相加总和均不为“1”系四舍五入所致。

2020年2月中企IPO
数量(左)及募资规模(右)地区分布(%)
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数据来源：CVSource投中数据 投中研究院，2020.03

地区 数量(家)

广东 6

浙江 4

北京 3

福建 2

江苏 2

上海 2

安徽 1

江西 1

湖北 1

其他 4



科创板IPO数量规模双夺冠
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2020年2月，上交所科创板上市 12 家 ，募资金额共计 176.48 亿

元，占本月全球IPO募资规模的 65.05% ，IPO数量规模双夺冠；

上交所主板紧随其后，共上市 5 家 ，募资金额 64.92 亿元 ；深

交所上市企业主要集中在创业板，共上市 4 家 , 募资金额 16.96

亿元 ；而中小板仅上市 1 家 ，募资金额 6.01 亿元 ；本月登陆

香港市场的2家中企均来自主板，募资金额 2.25 亿元 ；美国纳斯

达克全球市场和资本市场各上市 1 家，募资金额共 4.69 亿元 ；

12

2020年2月中企IPO不同类型上市板块分布

数量(家) 募资总额(亿元)上市板块交易所

上交所
主板 5 64.92

科创板 12 176.48

深交所
主板、中小板 1 6.01

创业板 4 16.96

港交所
主板 2 2.25

创业板 0 0

纳斯达克

全球市场 1 3.84

资本市场 1 0.84

全球精选市场 0 0

纽交所 - 0 0

全美交易所 - 0 0

数据来源：CVSource投中数据 投中研究院，2020.03



Copyright © 投中信息

中国企业

IPO重点案例
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2020年2月，前五大IPO项目的募资规模均在

16亿元以上，占2月整体募资57%，且与其余

IPO项目的平均融资额呈现两极分化的态势。

本月新股聚焦企业为石头科技、华润微、公牛

集团、百奥泰、华峰测控、良品铺子、慧择。

13



行业 募资总额(亿元)股票代码企业名称 地区

中企IPO募资规模TOP5
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2020年2月中企IPO规模TOP5

前五大IPO项目的募资规
模均16亿元以上，占2月
整体募资57%，且与其余
IPO项目的平均融资额呈
现两极分化的态势。

57%

数据来源：CVSource投中数据 投中研究院，2020.03

石头科技 688169 人工智能 北京 45.19

华润微 688396 IT及信息化 江苏 37.50

公牛集团 603195 制造业 浙江 35.67

百奥泰 688177 医疗健康 广东 19.66

华峰测控 688200 IT及信息化 北京 16.43



新股聚焦
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发行概况：

 2020年2月21日，石头科技（688169.SH）在上交所科创板上市，

本次发行1,666.6667万股，占发行后总股本的25.00%，发行价格

为每股271.12元，发行后市盈率为58.76，本次发行募集资金总

额451,866.68万元，募集资金净额436,812.68万元。

重点解读：

 公司概况 北京石头世纪科技股份有限公司成立于2014年7月，是一

家专注于家用智能清洁机器人及其他智能电器研发和生产的公司，

同时也是小米集团旗下的生态链成员企业。

 历史融资 石头科技曾获小米科技旗下天津金米投资合伙企业（有

限合伙）、顺为资本旗下Shunwei Ventures III 基金、鼎翔资本旗

下沃达创业投资基金、高榕资本旗下Banyan Consulting Limited、

启明创投旗下QM27 Limited、新加坡政府投资旗下City-Scape Pte.

Ltd等机构投资。

 机构IPO账面退出 石头科技本次IPO，金米投资退出前股权价值为

160,652.16万元；Shunwei Ventures III基金退出前股权价值为

174,208.16万元；沃达创业投资基金退出前股权价值为23,308.46

万元; Banyan Consulting 退出前股权价值为91,328.13万元；

QM27 退出前股权价值为79,303.28万元; City-Scape退出前股权价

值为15,221.35万元。

 评价 石头科技本次上市标志着小米生态链科创板第一股由此诞生，

同时创下A股最高发行价纪录，成为科创板第一高价股。



新股聚焦
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发行概况：

 2020年2月27日，华润微（688396.SH）在上交所科创板上市，本

次发行292,994,049股，占发行后总股本的25%，发行价格为每股

12.80 元，发行后市盈率为 46.56 ，本次发行募集资金总额

375,032.38万元，募集资金净额367,320.13万元。

重点解读：

 公司概况 华润微电子有限公司于2003年1月28日在开曼群岛注册，

是华润（集团）有限公司旗下负责微电子业务投资、发展和经营管

理的高科技公司。公司业务包括开放式晶圆代工、集成电路设计、

集成电路测试封装和分立器件制造四大板块。

 历 史 融 资 华 润 微 曾 获 Crown Crystal Investment Ltd. 、

International Finance Corporation 、 3i Group 、3i APTech

Nominees Limited、Templeton Strategic Emerging Markets

Fund LDC、Pacific Venture Management, LDC、住友商事亚洲资

本股份有限公司等机构投资。 2004年6月25日，华润微电子在港交

所主板上市，发行股票6.21亿股，每股发行价0.50港元，募集资金

3.105亿港元；2011年11月2日，华润集团（微电子）有限公司以

166,214.20万港元的价格收购华润微电子39.40%的股权，华润微

电子完成私有化并撤销其港交所上市地位。

 评价 华润微本次成功在科创板上市开创了A股资本市场多个制度的

先河，首先，是第一家以红筹方式登陆A股资本市场的公司，其次

公司是有限制，而非股份制，再者也是科创板首家试行“绿鞋机制”

的公司。
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发行概况：

 2020年2月6日，公牛集团（603195.SH）在上交所主板上市，本次

发行6,000万股，占发行后总股本的10.00%，发行价格为每股59.45

元，发行后市盈率为22.93，本次发行募集资金总额356,700万元，

募集资金净额350,320.85万元。

重点解读：

公司概况 公牛集团有限公司成立于2008年1月18日，专注于以转换

器、墙壁开关插座为核心的民用电工产品的研发、生产和销售，主

要包括转换器（即延长线插座、移动式插座等）、 墙壁开关插座、

LED照明、数码配件等电源连接和用电延伸性产品，广泛应用于家

庭、办公等用电场合。

 历史融资 2017年12月4日，高瓴资本旗下珠海高瓴道盈投资合伙企

业（有限合伙）、富海银涛旗下深圳市晓舟投资有限公司、慈溪市

伯韦投资合伙企业（有限合伙）、宁波穗元投资管理合伙企业（有

限合伙）、宁波凝晖投资管理合伙企业（有限合伙）以及自然人齐

源宝、孙荣飞收购自然人阮立平、阮学平合计持有的公牛集团的

4.12%股权，总交易金额为128,226万元。

 机构IPO账面退出 公牛集团本次IPO，珠海高瓴道盈退出前股权价

值为71,738.56万元；晓舟投资退出前股权价值为8,967.35万元。

 评价 公牛集团本次上市标志着国内又一家民用电工企业正式迈入A

股市场，成为国内插座“第一股”。
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发行概况：

2020年2月21日，百奥泰（688177.SH）在上交所科创板上市，本

次发行6,000万股，占发行后总股本的14.49%，发行价格为每股

32.76元，本次发行募集资金总额196,560.00万元，募集资金净额

187,619.98万元。

重点解读：

公司概况 百奥泰生物制药股份有限公司成立于2003年7月28日，公

司是一家抗体新药研发商，主要从事用于治疗癌症、自身免疫性疾

病、心血管疾病的新一代抗体创新药和生物类似药的研发。

历史融资 百奥泰曾获中科粤创旗下中科粤创三号基金及横琴中科卓

创股权投资基金、吉富创投旗下启兴股权投资基金及吉富启恒医药

投资基金、汇天泽投资、粤科金融集团旗下粤科知识产权运营投资

基金、合肥吉富投资旗下汇智富创投等机构投资。

机构IPO账面退出 百奥泰本次IPO，中科粤创三号基金退出前股权价

值为69,888万元；启兴股权投资基金退出前股权价值为15,691.61万

元；汇天泽投资退出前股权价值为14,851.20万元；粤科知识产权运

营投资基金退出前股权价值为13,104.00万元；横琴中科卓创股权投

资基金退出前股权价值为11,793.60万元；汇智富创投退出前股权价

值为6,276.64万元；吉富启恒医药投资基金退出前股权价值为

70,628.83万元。

评价 百奥泰本次科创板上市标志着广州市科创产业发展的新起点，

同时也是企业自身应对生物制药行业竞争加剧的战略布局。
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发行概况：

2020年2月18日，华峰测控（688200.SH）在上交所科创板上市，

本次发行15,296,297股，占发行后总股本的25%，发行价格为每

股107.41元，发行后市盈率为72.58，本次发行募集资金总额

164,297.53万元，募集资金净额151,225.86万元。

重点解读：

公司概况 北京华峰测控技术股份有限公司成立于1999年9月1日，

是国内最早进入半导体测试设备行业的企业之一，公司主营业务

为半导体自动化测试系统的研发、生产和销售，产品主要用于模

拟及混合信号类集成电路的测试，产品销售区域覆盖中国大陆、

中国台湾、美国、欧洲、日本、韩国等全球半导体产业发达的国

家和地区。

历史融资 2019年3月25日，国新基金旗下芯瑞创业投资基金增资

北京华峰测控技术股份有限公司，交易金额为11,000万元，占增

资完成后8.47%股权。

机构IPO账面退出 华峰测控本次IPO，芯瑞创业投资基金退出前

股权价值为41,770.56万元。

评价 华峰测控本次成功在科创板上市，成为了中国高端ATE设备

第一股，其IPO发行价较高，在目前已公布发行价的科创板企业

中排名第二，仅次于石头科技；其首日收盘价为340.01元，创下

科创板自开板以来的历史最高收盘价。
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发行概况：

2020年2月24日，良品铺子（603719.SH）在上交所主板上市，本次

发行4,100万股，占发行后总股本的10%，发行价格为每股11.90元，

发行后市盈率为22.99，本次发行募集资金总额48,790.00万元，募

集资金净额42,046.62万元。

重点解读：

公司概况 良品铺子股份有限公司是一家通过数字化技术融合供应链

管理及全渠道销售体系开展高品质休闲食品业务的品牌运营企业。

公司主要从事休闲食品的研发、采购、销售和运营业务。

历史融资 良品铺子曾获得高瓴资本旗下高瓴天达股权投资基金、

HH LPPZ (HK) Holdings Limited、高瓴智远投资基金以及今日资本

间接控股下的达永有限公司等机构投资。

机构IPO账面退出 良品铺子本次IPO，高瓴天达股权投资基金退出前

股权价值为22,062.72万元；HH LPPZ (HK) Holdings Limited退出前

股权价值为21,420.12万元；高瓴智远投资基金退出前股权价值为

12,209.40万元；达永有限公司退出前股权价值为144,580.84万元。

评价 良品铺子本次成功上市，成为了中国高端零食第一股。为进一

步做好疫情防控工作，良品铺子选择在线上进行挂牌仪式，成为A股

历史上首家“云敲钟”的上市公司。良品铺子通过上市进一步打开

资本通道，更加有利于企业调整自身产品的战略布局，打破休闲零

食品牌同质化严重的局面。
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发行概况：

2020年2月12日，慧择（HUIZ.NASDAQ）在纳斯达克全球市场上市，

本次发行5,250,000份ADS(等价于105,000,000股A类普通股)，新股

股份占发行后总股本的11.25%，发行价为每股0.53美元，募集资金

总额55,120,000美元，募集资金净额51,261,333美元。

重点解读：

公司概况 慧择控股有限责任公司是慧择保险经纪有限公司的海外上

市集团。慧择保险经纪有限公司创立于2006年，是经原保监会（现

银保监会）批准的、最早一批获得保险网销资格的互联网保险服务

平台，总部位于中国深圳，在成都设有技术研发中心，在合肥设有

后援服务中心。

历史融资 慧择曾获得赛富投资基金旗下SAIF IV Healthcare (BVI)

Limited 、万融资本旗下Wande Weirong Limited、创东方旗下CDF

Capital Insurtech Limited、达晨旗下天津坤智企业管理有限公司等

机构投资。

机构IPO账面退出 慧择本次IPO， SAIF IV Healthcare退出前股权价

值为10,378.73万美元； Wande Weirong退出前股权价值为5,211.05

万美元；CDF Capital退出前股权价值为4,292.54万美元；天津坤智

退出前股权价值为2,513.02万美元。

评价 慧择本次成功赴美上市，成为全球保险电商第一股，同时大幅

提升了在保险市场的知名度，企业融资渠道大幅拓宽，为未来企业

快速发展奠定基础。
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2月14日，中国证监会发布了《关于修改<上市公司

证券发行管理办法>的决定》《关于修改<创业板上

市公司证券发行管理暂行办法>的决定》《关于修改

<上市公司非公开发行股票实施细则>的决定》；新

证券法将自2020年3月1日起施行，为做好与新证券

法的衔接，2月28日，上海证券交易所和深圳证券交

易所分别发布了相关通知及指引。
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政策与热点

 2月14日，中国证监会发布了《关于修改<上市公司证券发行管理办

法>的决定》《关于修改<创业板上市公司证券发行管理暂行办法>

的决定》《关于修改<上市公司非公开发行股票实施细则>的决

定》，自公布之日起施行。与先前规则相比，主要变化包括以下三

个方面：

一是精简发行条件，拓宽创业板再融资服务覆盖面。取消创业板

公开发行证券最近一期末资产负债率高于45%的条件；取消创业板非

公开发行股票连续2年盈利的条件；将创业板前次募集资金基本使用完

毕，且使用进度和效果与披露情况基本一致由发行条件调整为信息披

露要求。

二是优化非公开制度安排，支持上市公司引入战略投资者。上市

公司董事会决议提前确定全部发行对象且为战略投资者等的，定价基

准日可以为关于本次非公开发行股票的董事会决议公告日、股东大会

决议公告日或者发行期首日；调整非公开发行股票定价和锁定机制，

将发行价格由不得低于定价基准日前20个交易日公司股票均价的九折

改为八折；将锁定期由36个月和12个月分别缩短至18个月和6个月，

且不适用减持规则的相关限制；将主板（中小板）、创业板非公开发

行股票发行对象数量由分别不超过10名和5名，统一调整为不超过35

名。

三是适当延长批文有效期，方便上市公司选择发行窗口。将再融

资批文有效期从6个月延长至12个月。
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政策与热点

 2月28日，为认真贯彻执行新证券法关于上市公司信息披露等相关

规定，提高上市公司信息披露质量，上海证券交易所发布关于认真

贯彻执行新证券法做好上市公司信息披露相关工作的通知，通知自

2020年3月1日起施行。

 2月28日，为全面做好新证券法实施的制度衔接和监管适应，进一

步优化完善上市公司监管规则体系，筑牢推动提高上市公司质量的

制度基础，深圳证券交易所发布《深圳证券交易所上市公司规范运

作指引（2020年修订）》（以下简称《指引》），自2020年3月1日

起施行。本次修订将原主板和中小板两件规范运作指引“合二为

一”，《指引》同时适用于主板和中小板上市公司。创业板规范运

作指引的修订则保持差异，与创业板改革一并推进。

 2月29日，国务院办公厅印发《关于贯彻实施修订后的证券法有关

工作的通知》（以下简称《通知》），部署做好修订后的《中华人

民共和国证券法》贯彻实施工作。《通知》提出，要稳步推进证券

公开发行注册制。分步实施股票公开发行注册制改革。证监会要会

同有关方面，进一步完善科创板相关制度规则，提高注册审核透明

度，优化工作程序。研究制定在深圳证券交易所创业板试点股票公

开发行注册制的总体方案，并积极创造条件，适时提出在证券交易

所其他板块和国务院批准的其他全国性证券交易场所实行股票公开

发行注册制的方案，相关方案经国务院批准后实施。在证券交易所

有关板块和国务院批准的其他全国性证券交易场所的股票公开发行

实行注册制前，继续实行核准制。
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为方便读者使用，现将报告中数据来源、统计口径及汇率

换算进行说明：

 数据来源

本报告图表数据来源均为CVSource投中数据。

 统计口径

 中国企业：A股市场为于上海证券交易所及深圳证券交

易所成功上市企业；港股市场为业务主要地区在中国

（含港澳台）的企业，特别提示的是，业务主要地区与

上市公司总部所在地存在不一致情况；美股市场为公司

总部地址位于中国（含港澳台）的企业。此外，报告中

关于内地企业的统计口径为满足上述中国企业的前提下

按照公司总部所在地进行的划分。

 全球市场：A股、港股、美股及全球范围内剩余其他证

券交易市场，重点在前三个市场且本报告图表数据均仅

涵盖该部分市场。

 上市类型：仅包含新股发行情况，不包含港股中介绍上

市、转板上市，并且IPO募资规模统计已剔除港股中销

售股份而非新股发售部分募资金额。

 汇率换算

报告中所有涉及的港股与美股IPO募资总额均已按上市当日

汇率换算为人民币进行统计。

数据说明
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ABOUT US

总有梦想可以投中

INVEST IN YOUR DREAM

投中信息创办于2005年，现已成为中国私募股权投资行
业领先的金融服务科技企业，致力于解决私募股权投资行
业的信息不对称问题。投中信息目前拥有媒体平台、研究
咨询、金融数据、会议活动四大主营业务，通过提供全链
条的信息资源与专业化整合服务，以期让出资者更加了解
股权基金的运作状态，让基金管理者更加洞彻产业发展趋
势。目前，投中信息在北京、上海、深圳等地均设有办公
室。

媒体平台：投中网历经十余年行业深耕，拥有卓越的资深
采编团队，树立了强大的行业影响力，并成为私募股权投
资行业权威的信息发布平台。

研究咨询：依托投中多元化产品、丰富资源和海量数据，
聚集VC/PE行业政策环境、投融趋势、新经济领域开展深
入研究，为国内外投资机构、监管部门和行业组织提供专
业的服务与研究成果。

金融数据：通过全面精准的创投数据库帮助客户进行各行
业股权研究，公司、机构、基金分析，市场机遇挖掘，为
客户在一级股权市场的研究与投资提供可靠数据与洞见，
辅助商业决策；同时，提供包含基金项目募投管退全业务
管理、客户管理、协同办公、流程管理（OA）等的专业
投资业务管理系统，为一级市场机构用户打造一站式的办
公平台。

会议活动：从2007年投中信息成功举办首届中国投资年
会以来，现已形成一套完整的会议体系。此外，基于投中
媒体、数据及研究优势，投中信息同样为机构客户、各地
政府量身定制各种与私募股权投资行业相关的商务会议、
国际会议、高峰论坛、行业研讨会等，合力打造品牌影响
力。
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