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投中统计：2014 年中国并购市场交易规模再创新高 并购退出回报 1.91 倍 

继并购爆发的 2013 年“并购元年”之后，2014 年中国并购市场依然风起云涌，持续火热，

并购交易规模大幅攀升。根据 CVSource 投中数据终端显示，2014 年中国并购市场宣布交

易案例达 6967 起，宣布交易规模 3722.27 亿美元，数量及金额较 2013 年同比分别增长

14.14%、1.47%；完成交易案例数量为 2574 起，同比下降 3.67%，完成交易规模 1898.02

亿美元，同比提高 6.83%。  

从具体完成交易的行业分布来看，制造业、IT、能源及矿业交易数量居多，分别以 388

起、319 起、276 起占比 15.07%、12.39%、10.72%位列前三位；完成交易规模上综合、

金融业、能源及矿业交易规模居前，分别为 403.84 亿美元、201.87 亿美元 178.18 亿美元

占比为 21.28%、10.64%、9.39%。 

2014年在A股 IPO发行缓慢，IPO退出渠道依然不畅的情况下，并购退出成众多VC /PE

机构的主要选择。根据 CVSource 投中数据终端显示，2014 年在已完成的并购交易中有

VC/PE 背景的案例达 112 起，占本年度完成交易总数量的 4.35%；交易规模为 205.51 亿

美元，占比 10.83%。本年度共实现 395 笔并购退出，并购退出案例数量达到历史最高值，

合计获得账面退出回报金额为 107. 3 亿美元，平均退出回报倍数为 1.91 倍。 

2014 年中国并购交易市场规模再创新高 

2014 年中国并购市场热度不减，宣布交易案例数量及宣布交易规模双双创历史新高。

根据 CVSource 投中数据终端显示，2014 年宣布交易案例 6967 起，披露金额案例数量 6084

起，披露交易规模 3722.27 亿美元，与去年同比分别增长 14.14%、14.53%、1.47%（见图

1）。自 2008 年以来，中国并购交易市场整体呈不断增长趋势，尤其是在 2013 年并购规模

出现爆发式增长，2014 年延续了 13 年的增长势头，交易规模继续走高，再创历史新高（见

图 1）。 

2013 年 A 股 IPO 市场经历了停摆的寒冬期，这诱发了并购市场爆发式发展，而进入

2014 年后，虽然 IPO 开闸但发行缓慢，明显不能满足亟待资本化的企业需求。中国证监会

公布的数据显示截至 2014 年 12 月 25 日，尚有 629 家企业排队等待 IPO，完全消化这些

企业尚需时日，这使得 14 年并购重组市场继续火热。另外，本年度修订后《上市公司收购

管理办法》、《非上市公众公司收购管理办法》、《非上市公众公司重大资产重组管理办法》

和《关于进一步优化企业兼并重组市场环境的意见》等政策发布，对并购重组同样具有极大

的推动作用。 

2014 年中国经济发展并不乐观，中国经济结构转型正处于关键时期，在此背景下，众

多企业通过并购重组做大做强进行扩张，或通过并购实现产业转型的意愿更加强烈，助推了

并购市场的火热发展。 
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图 1 2008 年至 2014 年中国并购市场宣布交易趋势图 

本年度重大进行中交易案例中，绿地集团拟作价 667.32 亿元借壳金丰投资

（600606.SH）成为本年度进行中交易金额最大的一笔交易。重组如果完成，地产巨鳄绿地

集团将通过借壳方式实现 A 股上市。成功上市后，绿地集团的市值将跃居行业第二，仅次

于万科。 

2014 年 9 月 15 日，中国石油化工股份有限公司（600028.SH）发布公告，子公司中

国石化销售有限公司拟增资引进投资者，拟由 25 家境内外投资者以现金共计人民币 

1,070.94 亿元（含等值美元）认购中石化销售公司 29.99%的股权，至此中石化的混合所有

制改革取得实质性进展。通过本次混合所有制改革，中石化销售公司将积极完善现代化企业

制度，在巩固传统油品销售业务的基础上，将进一步拓展非油品销售业务的发展，从而实现

从油品供应商向综合服务商的转型。公告显示，此次增资认购销售公司股权的投资者包括，

中国人寿、北京隆徽投资管理有限公司、渤海华美（上海）股权投资基金合伙企业（有限合

伙）、CICC Evergreen Fund， L.P.、信达汉石国际能源有限公司（Cinda Sino-Rock 

International Energy Company Limited）、Concerto Company Ltd、工银瑞信投资管理有

限公司、嘉实基金管理有限公司、深圳市人保腾讯麦盛能源投资基金企业（有限合伙）、生

命人寿保险股份有限公司等二十五家公司。 
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表 1 2014 年中国并购市场重大进行中交易 

从实际完成的并购交易来看，2014 年完成交易规模明显增加。根据 CVSource 投中数

据终端显示，本年度共完成并购交易 2574 起，同比略有下滑，下降 3.67%；其中披露交易

金额案例 2249 起，同比微降 0.39%；交易完成规模 1898.02 亿美元，同比增长 6.83%，平

均单笔交易金额为 8439.4 万美元（见图 2）。 
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图 2 2008 年至 2014 年中国并购市场完成交易趋势图 

从实际完成的并购案例来看，完成并购交易金额最大的一笔交易为中信股份的整体上市

（见表 2）。中信泰富（00267.HK）于 2014 年 8 月完成收购中信集团的绝大部分资产，涉

及金额达 2,269.30 亿元，并将公司更名为中国中信股份有限公司。作为中国最大的综合性

企业，中信股份的主要业务覆盖了金融业、资源能源业、制造业、房地产及基础设施业、工

程承包业，以及其他行业的诸多业务领域，在海内外市场广泛运营（见表 2）。 

 

表 2 2014 年中国并购市场重大完成交易 

借壳上市热度不减 

在 2014 年的并购热潮中，借壳上市案例仍屡见不鲜，热度不减。根据 CVSource 投中

数据终端显示，2014 年宣布交易中，借壳上市案例为 31 起案例数量与去年持平，而宣布

交易规模却达到 644.25 亿美元，远超 2013 年的 210.92 亿美元。就行业分布来看宣布案例

主要集中在文化传媒、综合、建筑建材等行业（见图 3、表 3）。 
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图 3 2014 年中国并购市场宣布借壳上市案例数量按行业分布 

 

表 3 2014 年中国并购市场借壳上市宣布交易规模（按行业） 

2014 年在已完成并购交易中，借壳上市案例为 25 例远超 2013 年的 11 起，同时，完

成借壳上的交易规模为 518.71 亿美元，而 2013 年这一数字仅为 38.16 亿美元。在已完成
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借壳上市案例中 IT 业数量居首共有 5 起，其余分布于电信及增值、互联网、医疗健康等行

业（见图 4、表 4）。 

 

图 4 2014 年中国并购市场完成借壳上市案例数量按行业分布 

 

表 4 2014 年中国并购市场借壳上市完成交易规模（按行业） 

借壳上市交易的火热与 IPO 发行缓慢有直接关系。根据 CVSource 投中数据终端显示，

2014 年 A 股仅 125 家企业实现上市，而目前尚有 629 家企业在排队等待中，缓慢的发行速
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度远不能满足企业上市需求，亟待进入资本市场的企业不得不“曲线救国”借助买壳达到上

市目的，因此在借壳上市企业中不乏曾经排队 IPO 后终止审查企业的身影。 

制造业仍为并购高发行业 

就行业业分布来看，2014 年制造业仍为并购高发行业。根据 CVSource 投中数据终端

显示，在本年度中国并购市场交易完成案例中，制造业、IT、能源及矿业交易完成数量分别

为 388 起、319 起、276 起，各占比 15.07%、12.39%、10.72%，领衔本年度并购交易市

场。交易规模上，综合、金融、能源及矿业交易规模分别为 403.84 亿美元、201.87 亿美元、

178.18 亿美元，占比 21.28%、10.64%、9.39%，位列前三甲（见图 5、图 6、表 5）。 

 

图 5 2014 年中国并购市场完成交易数量占比按行业分布 
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图 6 2014 年中国并购市场完成交易金额占比按行业分布 
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表 5 2014 年中国并购市场完成交易规模（按行业） 

跨境并购规模占比超两成 

根据 CVSource 投中数据终端显示，2014 年中国并购市场已完成交易 2574 起，披露

交易规模为 1898.02 亿美元，其中境内交易 2355 起，占比 91.49%，披露交易规模 1496.03

亿美元，占比 78.82%；出境并购 175 起，占比 6.8%，交易规模 314.25 亿美元，占比 16.56%；

入境并购 44 起，占比 1.71%，交易规模 87.75 亿美元，占比 4.62%（见图 7、表 6）。 
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图 7 2014 年中国并购市场完成交易占比图（按是否跨境） 

 

表 6 2014 年中国并购市场完成交易规模（按是否跨境） 

从行业分布来看，2014 年度跨境并购主要集中在能源及矿业、制造业、IT 及互联网等

行业，跨境并购数量分别为 41 起、34 起、24 起、21 起，四者相加共 120 起占跨境并购总

数量的 54.79%（见表 7）。 
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表 7 2014 年中国并购市场跨境并购完成交易规模（按行业） 

并购退出规模创新高 退出回报 1.91 倍 

在 IPO 退出不畅的情况下，并购退出成众多 VC/PE 机构的首选，2014 年并购退出规

模再创新高。根据 CVSource 投中数据终端显示，2014 年在已完成的并购交易中有 VC/PE

背景的案例达 112 起，占本年度完成交易总数量的 4.35%；交易规模为 205.51 亿美元，占

比 10.83%。本年度共实现 395 笔并购退出，并购退出案例数量达到历史最高值，合计获得

账面退出回报金额为 107. 3 亿美元，平均退出回报倍数为 1.91 倍（见图 8）。 
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图 8 2008 年至 2014 年 VC/PE 机构并购退出情况 

 

 

  

附：相关报告 

投中统计：前 11 月中国并购市场宣布交易规模近 3558 亿美 

投中统计：10月并购交易规模回调 中粮 30 亿美元并购收官 

投中统计：3季度并购交易规模 813 亿美元 同比暴增 3倍 
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  Fax：+86-10-85893650 

  Email: Sophia@chinaventure.com.cn 

关于 CVSource 投中数据终端 

  CVSource 投中数据终端是股权投资领域专业、准确、全面的金融数据产品。 

  CVSource 投中数据终端由投中集团倾力打造，为国内外股权投资从业人员提供专业的

数据服务以及高效的研究工具。 

  关于投中研究院 

  投中研究院隶属于投中集团，致力于围绕中国股权投资市场开展资本研究、产业研究、

投资咨询等业务，通过精准数据挖掘及行业深度洞察，为客户提供最具价值的一站式研究支

持与咨询服务。 

关于投中集团 

投中集团是一家领先的中国股权投资市场专业服务机构，通过旗下金融数据、研究咨询、

媒体资讯、交易平台、会议活动、金融培训等业务，为行业和客户提供专业、多层次的产品

与服务。投中集团创建于中国股权投资市场起步之时，历经多年沉淀和积累，树立了专业的

品牌形象，获得了行业同仁的广泛认可，并将继续引领和推动中国股权投资市场的蓬勃发展。 

投中集团成立于 2005 年，总部位于北京，在上海、深圳设有办事机构。 
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本文由投中集团公开对媒体发布，如蒙引用，请注明：投中集团。并请将样刊两份寄至： 

地址：北京市东城区东直门南大街11号中汇广场A座7层 

邮编：100007 

收件人：兰菲 
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