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投中统计：1 月 A 股 IPO 正式重启 43 家 A 股上市融资 272 亿元 

2013 年 11 月 30 日，证监会发布《关于进一步推进新股发行体制改革的意见》宣布 IPO

开闸，2014 年 1 月 17 日，纽威阀门（603699.SH）在上交所上市正式拉开了 A 股上市的

序幕。根据 CVSource 投中数据终端显示，2014 年 1 月共有 43 家中国企业在 A 股市场上

市，共募集资金 272 亿元，平均单笔融资规模为 6.33 亿元。机构退出方面，在经历了 A 股

最长时间的停摆后，IPO 重启为期待已久的 VC/PE 机构带来了退出高峰，根据 CVSource

投中数据终端显示，2014 年 1 月共有 35 家有 VC/PE 背景的中国企业实现上市，合共带来

73 笔退出，平均账面回报倍数为 4.44 倍。 

1 月 55 家中企实现 IPO 募集资金 490 亿元 

根据 CVSource 投中数据终端显示，2014 年 1 月共有 55 家中国企业在全球资本市场

完成 IPO，环比上升 89.7%；合计募集资金 490 亿元，环比下降 9.9%；平均单笔融资规模

为 8.9 亿元，环比下降 52.5%。2014 年 1 月受 A 股 IPO 开闸影响中企上市企业数量较 2013

年 12 月份增加明显，但由于 2013 年 12 月有信达资产（01359.HK）和光大银行（06818.HK）

两单巨额 IPO，因此就融资总额和单笔融资金额来看 2014 年 1 月都有所下降（见图 1）。 

 

图 1 2013 年 1 月-2014 年 1 月中国企业全球资本市场 IPO 规模 

1 月 29 日，港灯电力（02638.HK)）登陆港交所主板，发行股票 44.27 亿股，发行价

每股5.45港元，融资241.27亿港元，成为1月份规模最大的 IPO案例。港灯电力（02638.HK）

由李嘉诚旗下的电能实业（00006.HK）分拆而成，主营香港电力业务。港灯电力首日上市

http://enterprise.cvsource.com.cn/info/getDetailEnterprise.action?param.sid=F54B91C5A9E74F478C3348EE2DD72E93LOGINID465989&param.id=10262
http://www.baidu.com/link?url=DO_98iCsZTqLfWggcRqzn6mBpTmKcjcVzetJtrKWBEbgZlCRNvBCYLaVtnWHHvLJ61ODNXBC381Pu4Ut33HNXa
http://www.baidu.com/link?url=DO_98iCsZTqLfWggcRqzn6mBpTmKcjcVzetJtrKWBEbgZlCRNvBCYLaVtnWHHvLJ61ODNXBC381Pu4Ut33HNXa


 

2014.02.10 

 2 / 8 

遇冷破发，收盘跌 2.02%，盘中最大跌幅逾 4%。值得注意的是，中国国家电网以基础投资

者身份，斥资近 87 亿港元认购港灯上市后 18%的股份，是继电能实业后港灯第二大股东。

如果单计上市首日表现，港灯电力已令国家电网亏约 1.75 亿港元。 

1 月 28 日，陕煤股份（601225.SH）成功在上交所上市，发行股票 10 亿股，发行价每

股 4 元，融资 40 亿元，为 1 月份第二大 IPO，也是 A 股市场最大 IPO。但是，陕煤股份

（601225.SH）上市首日股价最高摸至 5.76 元，之后持续下跌，2 月 7 日最低曾跌至 4.02

元，较发行价 4 元仅一步之遥，最终收于 4.1 元。迫使公司控股股东陕西煤业化工集团有限

责任公司增持陕煤股份 1059 万股，以 2 月 7 日成交均价 4.06 元计算，耗资近 4300 万。 

2014 年 1 月中国企业 IPO 融资规模 TOP10 

企业 代码 行业 IPO 日期 
融资金额 

（亿元） 

港灯电力投资  02638.HK  公用事业 2014-01-29 189.8 

陕煤股份  601225.SH  能源及矿业 2014-01-28 40.0 

纽威阀门  603699.SH  制造业 2014-01-17 14.6 

牧原食品  002714.SZ  农林牧渔 2014-01-28 14.6 

炬华科技  300360.SZ  制造业 2014-01-21 11.0 

贵人鸟  603555.SH  制造业 2014-01-24 9.4 

绿盟科技  300369.SZ  IT 2014-01-29 8.7 

金贵银业  002716.SZ  能源及矿业 2014-01-28 8.2 

新宝电器  002705.SZ  制造业 2014-01-21 8.0 

力高地产  01622.HK  房地产 2014-01-30 7.9 

      CVSource, 2014.02 

表 1 2014 年 1 月中国企业 IPO 融资规模 TOP10 

1 月 43 家企业 A 股上市 融资 272 亿元 

2014 年 1 月 17 日，纽威阀门（603699.SH）在上交所上市正式拉开了 A 股上市的序

幕，随后 21、22、23、24、27、28、29 日分别有 8、1、8、1、8、9、7 家中企在 A 股市

场上市，中国企业迎来密集上市期。根据 CVSource 投中数据终端显示，2014 年 1 月共有

43 家中国企业在 A 股市场上市，共募集资金 272 亿元，平均单笔融资规模为 6.33 亿元。 

就 A 股市场来看，43 家新上市公司平均发行市盈率为 28.4，新股上市首日并未出现破

发情况，平均涨幅为 42.93%。需要指出的是在深交所上市的各企业上市首日涨幅基本保持

一致，对此，深交所回答称，在今日上市股票第一次临时停牌期间，有投资者按照停牌价格

有效竞价范围上限进行了申报，申报价格涨幅约为 45.2%，触发第二次临时停牌指标，造

成首日涨幅较为一致的现象。 
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1 月中企境外上市降温 京东商城拟赴美上市 

境外方面，1 月份共有 12 家中国企业在境外资本市场上市，上市地点全部为香港，募

集资金总额为 218 亿元，数量和金额环比分别下降 58.62%、59.94%，中国企业境外上市

有所降温（见图 2）。内地 A股 IPO 重启，1月份 A股上市新股爆升，这势必影响到要赴港

上市中企的上市计划，重新考虑上市地点，这势必冲击香港今年的新股市况。 

 

图 2 2013 年 1 月- 2014 年 1 月中国企业境外资本市场 IPO 规模 

在美国资本市场方面，1 月份中企赴美上市遇冷，无一家中企成功赴美上市。不过，1

月 30 日晚间消息，京东商城递交 IPO 招股书，计划赴美上市，最高融资 15 亿美元。上市

地点将在纳斯达克和纽交所之间选择，股票代码未定。美林和 UBS 为其承销商。如果成功,

将创下 10 多年来中国企业在美 IPO 融资规模的又一高纪录。 

京东商城加快启动 IPO 也意在避免受到美国监管政策的不利影响。不久前，美国证券

交易委员会宣布，“四大会计师事务所”中国分部应该被暂停对美国上市公司的审计业务，

时间长度为 6 个月。而京东商城的审计方是总部位于上海的普华永道中天会计师事务所，

该事务所是可能被暂停审计美国上市公司的事务所之一。由于美国 SEC 该政策尚未正式生

效，因此，包括京东在内的各个中国公司正在加快推进 IPO，并期待在 SEC 禁令实施前成

功上市，可以引发许多申诉。 

深交所成主要中企主要融资场所 

A 股 IPO 开闸后，深交所成为中企上市主要场所。根据 CVSource 投中数据终端显示，

2014 年 1 月份共有 55 家中国企业在全球资本市场完成 IPO，合计募集资金 490 亿元。其
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中，深交所创业板上市 24 家，合计融资 119.6 亿元，数量和金额分别占比 43.64%、24.41%；

深交所主板和中小板上市15家，合计融资81.8亿元，数量和金额分别占比27.27%、16.69%；

上交所上市 4 家，合计融资 70.63 亿元，数量和金额分别占比 7.27%、14.41%；港交所主

板上市 8 家，合计融资 215.08 亿元，数量和金额分别占比 14.55%、43.89%；港交所创业

板上市 4 家，合计融资 3.13 亿元，数量和金额分别占比 7.27%、0.64%。 

从新上市企业数量来看深交所创业板以上市 24 家高居榜首，但是，受港灯电力投资

（02638.HK）单笔融资额达到 241.27 亿港元的拉动，港交所主板成为 1 月份募资额最高

的板块。 

2014 年 1 月中国企业各资本市场 IPO 规模 

资本市场 IPO 数量 
融资金额 

（亿元） 

平均单起 

融资金额 

（亿元） 

深交所创业板           24        119.6            5.0  

深交所主板和中小板           15          81.8            5.5  

上交所            4          70.6          17.7  

境内合计           43        272.0            6.3  

港交所主板            8        215.1          26.9  

港交所创业板            4            3.1            0.8  

境外合计           12        218.2          18.2  

总计           55        490.3            8.9  

      CVSource, 2014.02 

表 2 2014 年 1 月中国企业各资本市场 IPO 规模 

制造业 IPO 规模居前 

从 IPO 企业数量来看，1 月份制造业、IT、食品饮料分别有 21 家、10 家、4 家实现 IPO，

分别占比 38.18%、18.18%、7.27%位居前三位。从融资规模来看受港灯电力投资

（02638.HK）单笔融资额达到 241.27 亿港元的拉动，公用事业高居榜首，制造业、IT、能

源及矿业紧随其后，分别融资 110.13 亿元、49.38 亿元、48.21 亿元，分别占比 22.48%、

10.08%、9.84%（见表 3） 
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2014 年 1 月中国企业 IPO 规模（按行业） 

行业 IPO 数量 
融资金额 

（亿元） 

平均单起 

融资金额 

（亿元） 

公用事业 1  189.80  189.80  

制造业 21  110.13  5.24  

IT 10  49.38  4.94  

能源及矿业 2  48.21  24.10  

农林牧渔 2  17.75  8.88  

食品饮料 4  16.30  4.08  

医疗健康 2  11.90  5.95  

房地产 1  7.86  7.86  

电信及增值 2  7.81  3.91  

交通运输 1  6.86  6.86  

建筑建材 3  6.19  2.06  

文化传媒 1  5.37  5.37  

化学工业 1  4.11  4.11  

汽车行业 1  3.84  3.84  

旅游业 1  3.37  3.37  

连锁经营 1  0.99  0.99  

金融 1  0.35  0.35  

合计 55  490.25  8.91  

 CVSource, 2014.02 

表 3 2014 年 1 月中国企业 IPO 规模（按行业） 

1 月 IPO 退出激增 平均账面回报倍数 4.44 倍 

机构退出方面，在经历了 A 股最长时间的停摆后，IPO 重启为期待已久的 VC/PE 机构

带来了退出小高峰，根据 CVSource 投中数据终端显示，2014 年 1 月共有 35 家有 VC/PE

背景的中国企业实现上市，合计融资 222.14 亿元，占比达到 45.33%；合共带来 73 笔退出，

合计获得账面退出回报 121.07 亿元，平均账面回报倍数为 4.44 倍（见图 3）。 
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图 3 2013 年 1 月-2014 年 1 月 VC/PE 机构 IPO 退出账面回报情况 

就单笔退出案例来看，1 月 21 日，我武生物（300357.SZ）在深交所创业板成功上市，

为东方富海带来 1.45 亿元的账面回报，账面回报倍数达到 13.67 倍，回报率居 1 月份 IPO

退出案例之首。此外，1 月 28 日，陕煤股份（601225.SH）成功在上交所上市，为中信产

业基金带来 23.4 亿元的账面回报额，账面回报倍数达 10.7 倍，退出回报金额为 1 月份最高

（见表 4、表 5）。 

2014 年 1 月 VC/PE 退出案例 TOP10（按账面回报率排名） 

企业简称 退出机构 

账面 

回报率 

（倍数） 

账面 

退出回报 

（亿元） 

首次投资 

时间 

我武生物 东方富海 13.67 1.45  2010-12-17 

鼎捷软件 华威 13.17 4.25  2010-10-25 

我武生物 德东和投资 13.1 0.42  2011-04-07 

鼎捷软件 华生资本 12.8 1.38  2010-10-25 

我武生物 利合资本 12.77 1.03  2010-12-17 

恒华科技 智汇创投 11.59 3.24  2010-04-19 

绿盟科技 银瑞达创投 11.09 9.16  2010-08-01 

绿盟科技 雷岩投资 11.03 5.43  2010-08-26 

炬华科技 银江投资集团 10.92 0.96  2011-05-17 

陕煤股份 中信产业基金 10.7 23.40  2010-10-28 

           CVSource, 2014.02 

表 4 2014 年 1 月 VC/PE 退出案例 TOP10（按账面回报率排名） 
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2014 年 1 月 VC/PE 退出案例 TOP10（按账面回报额排名） 

企业简称 退出机构 

账面 

回报率 

（倍数） 

账面 

退出回报 

（亿元） 

首次投资 

时间 

陕煤股份 中信产业基金 10.7 23.4 2010-10-28 

绿盟科技 银瑞达创投 11.09 9.16 2010-08-01 

绿盟科技 君联资本 7.26 5.74 2010-08-01 

绿盟科技 雷岩投资 11.03 5.43 2010-08-26 

应流机电 鼎晖投资 8.78 5.37 2010-12-27 

应流机电 光大控股 8.78 5.37 2010-12-27 

鼎捷软件 华威 13.17 4.25 2010-10-25 

恒华科技 智汇创投 11.59 3.24 2010-04-19 

牧原食品 IFC 3.26 2.89 2010-11-02 

博腾制药 德同资本 5.2 2.64 2010-05-21 

           CVSource, 2014.02 

表 5 2014 年 1 月 VC/PE 退出案例 TOP10（按账面回报额排名） 

此次重开 IPO 闸门的同时，新股发行制度也出现了重大的调整，持股满三年的老股东

可以公开发售老股的新举措让投资机构们看到了比预期更早退出的希望。如首批发行的我武

生物，东方富海、利合投资、德东和投资这三家 PE 机构就通过公开发售方式转让的股份分

别为 155 万股、110 万股和 44 万股，分别套现 3000 余万至 900 万元不等。而新股发行注

册制也被提上了日程，这让投资机构们都有不少的期待。 

此外，新股重启也将对 PE 投资策略带来一定影响。由于新股发行改革的趋势是注册制，

证监会从注重持续盈利能力转为注重信息披露，VC/PE 在选择投资对象时也将从上市导向

转为更关注企业的成长性。 

 

 

附：近期相关报告 

投中统计：2013 年 A 股 IPO 冰封 港交所生机勃勃 

投中统计：前 11 月中企 IPO 大幅缩水 港交所成主要渠道 

投中统计：10 月中企 IPO 数量激增 58 同城赴美上市 
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Fax：+86-10-85893650 

Email：Lillian@chinaventure.com.cn 

 

关于 CVSource 投中数据终端 

CVSource 投中数据终端是股权投资领域专业、准确、全面的金融数据产品。 

CVSource 投中数据终端由投中集团倾力打造，为国内外股权投资从业人员提供专业的

数据服务以及高效的研究工具。 

关于投中研究院 

投中研究院隶属于投中集团，致力于围绕中国股权投资市场开展资本研究、产业研究、

投资咨询等业务，通过精准数据挖掘及行业深度洞察，为客户提供最具价值的一站式研究支

持与咨询服务。 

关于投中集团 

投中集团是一家领先的中国市场金融数据及商业信息服务提供商。通过旗下金融数据产

品 CVSource，为活跃于中国市场的投资机构、投资银行、战略投资者、资产管理公司等各

类金融客户提供专业的数据、资讯及分析工具，同时运营中国 PE/VC 行业第一门户网站

www.ChinaVenture.com.cn，并举办各类投资会议。投中集团成立于 2005 年，在北京、上

海和深圳设有办公室。 
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