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Ⅰ研究背景 

生物柴油由于其无污染、可再生，以及具有良好的动力性能等特点，被国际可再生能源

界誉为 具发展前景的替代油品。随着石油价格的不断上涨，各国环保法规的日益完善，以

及混合动力车产业化的步伐加快，生物柴油越来越受到广大消费者的青睐，世界各地对生物

柴油的投资热度也不断升温。近年来，中国的生物柴油行业也迎来了一个投资高潮，据统计，

目前我国在建生物柴油产能高达 300 万吨/年。 

为了准确分析中国生物柴油行业的发展现状和投资价值，ChinaVenture 对该行业和相

关企业进行了深入研究和对比分析，以期为投资者提供决策参考。 
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Ⅱ研究方法 

定性研究部分 

ChinaVenture 采用深度访谈和桌面研究相结合的方法： 

 通过对于投资人、企业高层、行业专家的深度访谈，对相关行业主要情况进行

了解，并获得相应的数据和资料 

 通过桌面研究，对获得数据和资料进行深入研究分析，完成研究报告撰写 

投资数据部分 

本报告中所用数据主要来源于 ChinaVenture 投资数据库，其次是深度访谈所获信息。

包括已公开披露信息和应投资机构要求未公开披露数据。本报告中数据研究成果均来自于以

上数据的综合研究，对信息进行了反复交叉验证，以保证数据的精准。 

ChinaVenture投资数据库 

ChinaVenture 投资数据库是一套关于中国市场创业投资及私募股权投资领域的数据库

系统。该数据库产品开发历时两年，于 2005 年 5 月启用，2006 年 10 月大规模升级改版，

并于 2008 年 1 月正式对外发布。 

ChinaVenture投资数据库数据来源 

·定期调研问卷（季度、年度和项目调研问卷）及合作伙伴（投资机构、企业）提供之

数据，占总数据量 50%； 

·经 LP、GP、企业人物访谈获取之数据，占总数据量 30%； 

·公开于主流媒体并经由分析师确认核实之数据，占总数据量 20%。 

 

 

 



    

 III

Copyright © ChinaVenture 2008 

ChinaVenture 2008 年中国生物柴油行业投资价值研究报告

China Biodiesel Industry Investment Value Report 2008 

Ⅲ概念定义 

生物柴油 

生物柴油是以大豆和油菜籽等油料作物、油棕和黄连木等油料林木果实、工程微藻等油

料水生植物以及动物油脂、废餐饮油等为原料制成的液体燃料。由于生物柴油具有环保和可

再生等优越性能，是优质的石油、柴油代用品，目前已在欧美等发达地区得到了广泛应用。 

物理法  

物理法是指将天然油脂与柴油、溶剂或醇类等直接混合，从而生成生物柴油的方法。物

理法包括直接混合法和微乳液法两种。 

化学法 

化学法分为高温裂解法和酯交换法两种。其中，高温裂解法是指通过高温加热促使原料

油分子发生化学反应，从而生成生物柴油的方法。而酯交换法是采用生物油脂与甲醇或乙醇

等低碳醇，并使用氢氧化钠或甲醇钠等作为触媒，在酸性或者碱性催化剂和高温下发生酯交

换反应，从而生成生物柴油。 

生物酶法 

生物酶法是指用动物油脂和低碳醇通过脂肪酶进行转酯化反应生成生物柴油的工艺。 

工程微藻法 

工程微藻法是指用海水作为天然培养基，通过现代生物技术建成“工程微藻”（硅藻类

的一种“工程小环藻”），然后从中提取生物柴油的生产工艺。 
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1. 生物柴油行业发展概况 

1.1 国外发展现状 

生物柴油 早于 1988 年问世，由德国聂尔公司以菜籽油为原料提炼而成。目前，围绕

着几种主要油脂原料的盛产区，已经形成三大生物柴油生产基地。 

一是欧盟地区，主要以油菜籽为原料。欧盟目前是世界上生物柴油产量 大的地区。其

中，德国是世界 大的生物柴油生产国。自 2006 年起，由于德国政府不断上调生物柴油企

业税负，德国生物柴油行业发展陷入停滞状态。2008 年，德国生物柴油行业产能利用率仅

为 55%，产量出现下滑。法国是欧盟第二大生物柴油产国，产量保持稳步增长态势。 

二是美洲地区，主要以豆油为原料。美国、阿根廷是美洲区主要的生物柴油产国。其中，

美国是世界第二大生物柴油产国。得益于美国政府在税收、补贴等方面的大力扶持，美国的

生物柴油行业发展迅猛。目前，美国生物柴油的大量出口已经对欧盟的生物柴油产业形成了

强烈冲击。此外，豆油资源丰富的阿根廷的生物柴油产业发展也十分迅速。 

三是东南亚地区，主要以棕榈油为原料。东南亚地区的生物柴油产业发展起步较晚，但

发展迅速。其中，盛产棕榈油的马来西亚和印尼是东南亚地区发展 快的生物柴油生产国。 

除了以上三大生物柴油生产基地外，许多其他国家也在积极发展生物柴油行业。譬如，

日本以煎炸油为原料，中国以地沟油、植物油脚等为原料生产生物柴油等。但是，受制于原

料供给的不足，这些国家的生物柴油产量都比较小，无法形成规模。 

世界生物柴油原料构成及主要产国产量见图 1-1 和图 1-2。 
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2007年世界生物柴油行业原料构成
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图 1-1 2007 年世界生物柴油行业原料构成 
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  图 1-2 2005-2010 年世界主要生物柴油生产国产量 
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1.2 国内发展现状 

1.2.1 行业规模 

据统计，截止 2007 年底，我国生物柴油行业年产能超过 300 万吨。据不完全统计，现

有产能 1 万吨及以上的生物柴油企业有 26 家，其中，产能小于 5 万吨的有 13 家，5-10 万

吨之间有 7 家，产能达到和超过 10 万吨的有 6 家。以每吨生物柴油 7000 元计算，产值在

3 亿元以下的有 13 家，3-10 亿元之间有 12 家，10 亿元以上的只有一家（见图 1-3）。除了

现有产能外，我国还有多项大规模的生物柴油项目正在建设中，累计约 300 万吨。 

仅从产能来看，我国生物柴油行业已经形成了一定规模。然而，由于原料短缺及价格高

涨等原因，2007 年我国生物柴油产量仅有约 30 万吨（见图 1-2），产能利用率只有 10%。

目前，我国很多企业处于部分停产或完全停产状态，行业发展陷入了困境。 

 

  图 1-3 2007 年中国产能万吨以上生物柴油企业产值分布 

1.2.2 面临问题 

从目前来看，我国生物柴油行业的发展主要面临三个问题：一是原料制约；二是销售渠

道匮乏；三是扶持政策缺位。 

原料制约主要表现为是缺乏充足、廉价的原料供给。目前，我国生物柴油原料主要为地

沟油、植物油脚等废弃油脂。据统计，我国每年约有 500 万吨的废弃油脂。然而，这些废

弃油脂分布在全国各地，搜集和运输成本高昂，厂家一般只能就地取材，由此导致了很多企

业出现了严重的原料短缺现象。此外，由于我国对地沟油的回收管理不善，每年可供生物柴
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油企业利用的废弃油脂不足 50 万吨。按照 1.2 吨废弃油脂生产 1 吨生物柴油计算，40 多万

吨废弃油脂能满足的产能只有 30 多万吨。另外，近年来废弃油脂的价格也在快速上涨。据

统计，地沟油价格已经由 2006 年的 2000 元/吨上涨至目前的 5400 元/吨；植物油脚价格也

从 2006 年的 800 元/吨上涨到现在的 3500 元/吨。原料短缺及价格暴涨导致很多生物柴油

企业亏损和停产。 

销售渠道匮乏表现为民营企业的生物柴油无法进入国有加油站。虽然《可再生能源法》

确定了生物柴油的合法地位，生物柴油国家标准的出台也扫清了生物柴油进入国有加油站的

障碍，但由于各种原因，民营企业的生物柴油始终无法通过合法渠道顺利进入中石油、中石

化的销售网络中，使得大部分生物柴油只能以土炼油的价格出售，由此导致每吨生物柴油售

价比普通柴油低 600 元左右，严重侵蚀了生物柴油企业的利润空间。 

政府政策问题主要表现为我国在成品油价格管制的前提下，缺乏对生物柴油生产企业的

扶持政策。一方面，成品油价格管制使得生物柴油生产企业无法通过提价转移成本压力；另

一方面，相较于欧盟、美国等国家和地区对生物柴油企业的高额补贴和减免税收等措施而言，

我国目前尚无具体、可操作的产业扶持政策和措施出台。 

1.3 行业产业链 

生物柴油行业产业链由上游的原料和技术、设备供应商、中游的生物柴油生产企业、下

游的加油站、发电厂、炼油厂、运输公司、化工企业等客户组成（见图 1-4）。 

 

生物柴油生产商

原料供应商 

生产设备供应商 使用燃油动力的企业 

加油站 

炼油厂 

油脂厂、地沟油回

收企业、油品经销

商等 

国外成套设备供

应商、国内油脂设
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生物柴油行业产业链 
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图 1-4 生物柴油行业产业链 

其中，油脂厂、地沟油回收企业、油品经销商等是生物柴油行业的主要原材料供应商。 

设备供应商则既包括德国 Westfalia 食品技术公司、意大利梅洛尼集团、美国鲁齐公司、

奥地利 Energea 生物柴油技术公司等国际知名技术设备供应商，也包括国内一些专业油脂

设备生产商，譬如，河南修武永乐粮机集团、武汉理科鑫谷科技有限公司、无锡市瑞之源生

物燃料设备制造有限公司、上海中器环保科技有限公司等。一般而言，进口设备质量较好，

但价格昂贵，对原料要求也比较苛刻，适用生产规模较大的企业；而国产设备质量相对逊色，

但价格低，对原料的适应性也强，适合于中小型企业。  

1.4 行业生产技术 

生物柴油的生产方法主要有物理法、化学法、生物酶法、工程微藻法等，各种生产方法

的优缺点见图 1-5。 

目前，我国生物柴油主要采用化学酯交换法，少数几家企业采用生物酶法。从长期看，

随着生物酶技术被更多企业掌握，生物酶法将会得到更多利用。而随着工程微藻法的技术成

熟，其未来也可能成为生物柴油生产技术的重要发展趋势。 

 

图 1-5 生物柴油主要生产技术 

生物柴油
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直接混合法 
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优点：产品粘度小、流动性好 

缺点：设备投入大、产品产出率低

优点：技术成熟、工艺简单 

缺点：催化剂难以分离、能耗高 

优点：出油率高，产品无污染，是未来的发展趋势      

缺点：技术成熟度低，尚未大规模推广 

优点：适用于各种原材料、无污染、成本低 

缺点：技术要求高、生物酶对短链脂肪醇的转化率低 

生物柴油主要生产技术 
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1.5  行业原材料 

从世界范围看，菜籽油、豆油、棕榈油等为生物柴油的主要原料。但在我国，短期内仍

将维持以废弃油脂为主，以林木油果等为辅的原料供给结构。这是由中国的特殊国情决定的。 

首先，从经济角度看，在国外被广泛采用的菜籽油、豆油、棕榈油等，在中国不适合作

为生物柴油原料（见表 1.4-1）。其次，从原料供应角度看，我国生物柴油用的豆油和棕榈油

多为进口。一方面，这些原料的出口国也在大力发展生物柴油。对原料的争夺势必引起价格

上涨和出口量下降；另一方面，进口时的高运输成本也将增加生物柴油的生产成本，削弱其

竞争力； 后，从政府政策看，以菜籽油等为原料不符合国家产业发展政策。尤其是 2007

年国内食用油价格的暴涨，促使政府出台了一系列法规严控油菜转化生物柴油的项目。受此

影响，一些生物柴油项目纷纷转产或改用其他原料。 

以上因素决定了一定时期内，我国生物柴油原料仍将将以废弃油脂为主。但从长期看，

我国以黄连木、麻风树等木本油料植物果实作为生物柴油主要原料具有较大发展空间。黄连

数、麻风树等具有野生、不占用耕地等特点。据统计，我国有大量山地适宜黄连木等油料植

物生长，若充分利用，每年生产的果实可满足 500 万吨/年生物柴油装置的原料需求。此外，

随着工程微藻法的日益成熟，在我国浅海区种植藻类作为原料也是可行的方法之一。 

 不同原料生产生物柴油利润比较 （单位：元/吨） 

原料 原料价格1 产品成本2 生物柴油价格 毛利润 

菜籽油 10000 10800 7000 -3800 

豆油 9000 9800 7000 -2800 

棉籽油 8600 9600 7000 -2400 

动物油 8000 8800 7000 -1800 

棕榈油 7500 8300 7000 -1300 

麻风树油 6000 6800 7000 200 

地沟油 5400 6600 7000 400 

植物油脚 3500 6400 7000 600 

ChinaVenture 投资数据库,2008.08            www.ChinaVenture.com.cn 

表 1.4-1 不同原料生产生物柴油利润比较 

                                                        
 
1各种原料及生物柴油价格以 2008 年 8 月 31 日平均市价为准。 
 
2产品成本=原料成本（原料价格/转化率+催化剂、添加剂成本）+加工成本（人工成本，水、电、.煤等能源

费用及其他费用等） 
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2. 中国生物柴油行业重点企业分析 

2.1  中国生物柴油行业典型企业简介 

目前，我国的生物柴油行业已形成民营企业、大型国企、外资企业共同参与的格局。其

中，民营企业是我国生物柴油行业的主力军，而大型国企和外资企业则起步较晚，目前多处

于原料林基地或者工厂的建设期，真正运营投产的项目较少。 

2.1.1 民营企业 

民营企业是 早进入我国生物柴油行业的企业。早期，这些企业以廉价的植物油脚、地

沟油等废弃油脂为原料进行生产，在没有国家政策扶持的情况下，实现了较高的盈利并快速

发展壮大，成为我国生物柴油行业的主力军。然而，近年来随着地沟油等废弃油脂原料的短

缺及价格高涨，大多数民营生物柴油企业都面临着严重的原料危机。 

原料危机促使民营生物柴油企业开始两极分化。其中，一部分技术实力较强的企业通过

应用更先进的生产技术来降低成本，如湖南海纳百川生物工程有限公司等；一部分产能较大

的企业通过规模经济来降低成本，如四川古杉油脂化工公司（纽交所上市，股票代码为

“GU”）、中国生物柴油国际控股有限公司(伦敦 AIM 市场上市，股票代码为“CBI”)等；

还有一部分资金实力较强的企业转向以麻风树果实等为原料进行生产，并斥巨资培育生物柴

油原料林基地，如柳州明惠生物燃料有限公司等。而其他大部分资金和技术实力都有限的民

营企业则只能因原料问题而陷入停产或亏损的境地。 

除了上述已经投产的民营生物柴油企业外，还有部分拥有较大规模在建生物柴油项目的

企业有望成为民营生物柴油企业的后起之秀。这些企业在原料供给、生产技术和销售渠道等

方面都拥有不同程度的竞争优势，发展潜力巨大。譬如云南神宇新能源开发有限公司等。 

2.1.2 大型国企 

进入生物柴油行业大型国企主要是中石油、中石化和中海油。由于进入行业的时间较晚，

目前尚无大规模的生物柴油产能。而鉴于民营生物柴油企业生产经营过程中暴露出来的原料

供给瓶颈问题，目前，这三大能源巨头正全力推进生物柴油原料林基地的建设工作。  

2006 年，中石油在四川南充炼油化工总厂规划设计了 6 万吨/年的生物柴油项目。目前，

首期 1 万吨生物柴油项目正在建设中，原料主要为当地的麻风树果实。为了保障原材料的充

足供应，中石油还在云南元阳县和四川攀枝花市分别筹建 40 万亩和 180 万亩的原料林基地。 

2006 年 7 月，中石化在四川攀枝花市建立了一座年产 10 万吨的生物柴油炼油厂，配

套的能源林基地为 40 万－50 万亩。2007 年 10 月，中石化又与贵州省发改委签署协议，合

作开发 5 万吨/年的麻风树生物柴油项目。 
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2006 年 9 月，中海油也与攀枝花市签订《攀西地区麻风树生物柴油产业发展项目》，拟

投资 23.47 亿元，到 2010 年建成 50 万亩小桐子树种植基地和一个年产 10 万吨的生物柴油

炼油基地；此外，中海油还计划在海南东方市兴建一座首期规模为年产 6 万吨生物柴油的炼

油装置，并在海南种植面积达数十万亩的麻风树。 

可以预测，这些资金实力雄厚，且拥有大规模原料林基地和加油站渠道优势的“巨无霸”，

未来将是我国生物柴油行业中不容忽视的重要组成部分。 

2.1.3 外资企业 

目前，美国、英国、奥地利等国的能源巨头都在积极开拓中国生物柴油市场。这些外资

企业资金实力雄厚、生产技术和管理水平先进，未来将是本土生物柴油企业的有力竞争对手。 

其中，美国企业是我国生物柴油行业中外资企业的主力军。美国易力集团、美国博龙集

团、美国蓝海控股集团、美国联美实业集团等都正在我国建设较大规模的生物柴油项目。美

国贝克（BECOO）公司更是打算在未来十年内，陆续投入 16 亿到 20 亿美元在攀枝花建设

生物柴油原料林基地。 

英国能源巨头——英国阳光科技集团、英国中天明生物能源有限公司等也进军了我国生

物柴油行业。其中，英国阳光科技集团正在云南、重庆等地建设规模庞大的生物柴油原料林

基地。而英国中天明生物能源有限公司投资的河北中天明生物燃油有限公司首期 3 万吨生物

柴油项目已经投产，后期 7 万吨生物柴油项目正在筹建中。 

奥地利碧路集团是 早进入中国生物柴油行业的外资企业。碧路集团曾在山东威海筹建

以油菜籽为原料的 25 万吨/年的生物柴油厂，后因原料不符合我国规定而搁浅。随后，奥地

利碧路集团和中海油在南通合资建立了海油碧路（南通）生物能源蛋白饲料有限公司，该公

司以棉籽为原料，年产 26.9 万吨的生物柴油项目正在建设中。 

2.2  中国生物柴油行业优势企业评选 

2.2.1 评选标准 

评选目的： 

为投资机构提供中国生物柴油行业的投资参考。其中，从已投产运营企业中评选出 具

投资价值企业 TOP5，而从尚不具备投资价值但发展潜力巨大的在建项目中评选 值得关注

企业 TOP5。 

  评选范围： 

年产能在 1 万吨及以上，有融资需求的企业，不含外商独资企业、大型国企及上市公司。 

评选方法及指标： 
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  评选指标和权重由投资公司资深专家采用德尔菲法确定（见表 2.2-1）。   

中国生物柴油行业优势企业评选指标体系 

指标 权重 指标含义 评分标准 

原料供应 40% 

原料一直是制约我国生物

柴油企业发展的根本因素。

充足、廉价的原料供应是企

业发展的关键。 

原料全部需外购且短缺    40分  

原料全部需外购但充足    60分  

原料部分自给部分外购    80分  

原料全部自给且充足     100分 

产能3 20% 

产能代表生产规模。产能大

意味着规模经济及较强的

议价能力。 

小于 5万吨              60 分  

5-10 万吨               80 分  

10 万吨及以上          100 分 

销售渠道 20% 

加油站是生物柴油的主要

销售渠道，且售价高、需求

稳定。其他销售渠道次之。

主要以其他渠道销售     60 分

可以进入国有加油站     80 分 

自身拥有加油站        100 分  

生产技术 20% 
生产技术决定产品成本及

原料来源（见图 1-4）。 

化学酯交换法           60 分  

生物酶法及其他创新方法 100 分 

ChinaVenture 投资数据库,2008.08               www.ChinaVenture.com.cn 

表 2.2-1 中国生物柴油行业优势企业评选指标体系 

2.2.2 具投资价值企业 TOP5 

根据各企业得分情况，评出得分 高的 具投资价值企业 TOP5（见表 2.2-2）： 

具投资价值企业 TOP5 得分情况 

企业名称 总分 

柳州明惠生物燃料有限公司 80 

四川省阳明能源科技有限公司 76 

湖北回天油脂有限公司 72 

湖南海纳百川生物工程有限公司 68 

江阴高吉生物燃料有限公司 60 

ChinaVenture 投资数据库,2008.08    www.ChinaVenture.com.cn 

表 2.2-2 具投资价值企业 TOP5 得分情况 

                                                        
 
3 由于原料短缺及供应不稳定，很多企业处于间歇式生产、部分停产或完全停产状态，产量和收入不稳定

且难于统计。因此，选用产能作为衡量公司生产规模的评价指标。 



    

 10  

Copyright © ChinaVenture 2008 

ChinaVenture 2008 年中国生物柴油行业投资价值研究报告

China Biodiesel Industry Investment Value Report 2008 

2.2.3 值得关注企业 TOP5 

根据各在建项目得分情况，评出得分 高的 值得关注企业 TOP5（见表 2.2-3）： 

值得关注企业 TOP5 

企业名称 总分 

云南神宇新能源开发有限公司 88 

陕西绿迪投资控股集团公司 84 

山东华骜集团 80 

江苏清江生物能源科技有限公司 76 

秦皇岛领先科技发展有限公司 68 

ChinaVenture 投资数据库,2008.08   www.ChinaVenture.com.cn 

表 2.2-3 值得关注企业 TOP5 
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3. 中国生物柴油行业投资建议 

根据对中国生物柴油行业的深度研究，ChinaVenture 总结出 2 条投资建议： 

1. 关注企业原料供给 

目前，中国生物柴油行业面临着严重的原料供给危机。能拥有充足而相对廉价的原料是

生物柴油企业生存和发展的关键。因此，原料供给成为衡量企业投资价值的 重要指标。 

投资者在考察生物柴油项目时，应从以下两个方面考察其原料供给： 

一是原料是否符合国家的政策规定。在我国，国家允许的生物柴油原料主要是废弃油脂

及林木油果等，而油菜等则属于国家明令禁止行列。2007 年国务院召开专门会议，严控油

菜等转化生物柴油项目。受此影响，相关生物柴油项目纷纷搁浅或转产。 

二是企业的原料供给是否充足。主要以地沟油为原料的项目，多受制于当地原料不足及

原料的运输半径等因素，存在不同程度的原料短缺。主要以植物油脚为原料的项目，则应重

点考察项目所在地的油脂加工能力。油脂加工量越大的地区产生的植物油脚就越丰富。而那

些以麻风树等林木油果为原料的项目，则应关注其是否拥有于项目生产规模相匹配的原料林

基地。因此，相对而言，那些处于油脂盛产区的企业，以及拥有大规模原料林基地的企业在

原料供给方面具有较大的优势。 

2. 关注政府政策变动 

在中国，政府一直保持着对能源行业的强力管制，生物柴油行业也不例外。 

长期看，在中石油、中石化等大型国企的生物柴油项目建成后，政府可能出台针对生物

柴油企业的利好政策，譬如税收、补贴、强制搀兑比例等扶持政策。 

短期看，政府政策主要是通过调节成品油价格来间接影响生物柴油行业。生物柴油售价

一般是较普通柴油售价下浮约 600 元/吨。因此，政府上调成品油价格将使得生物柴油售价

同步上升，从而缓解生物柴油企业面临的高成本压力，改善其经营环境，拓宽其盈利空间。 

在原油和成品油价格倒挂、大型石化企业亏损严重的现状下，市场普遍预期政府将放松

成品油价格管制政策，不断上调成品油价格。届时，生物柴油行业有望迎来新的发展机遇。 
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ChinaVenture 投中集团是一家中国领先的投资市场信息咨询机构。ChinaVenture 为活跃于中国市场的

投资机构、投资银行与企业等提供专业的第三方信息咨询服务，包括研究数据产品、行业投资报告、定制

研究咨询等服务。ChinaVenture 同时运营中国投资行业媒体平台，并举办各种类型投资会议。ChinaVenture

成立于 2003 年，在北京和上海设有办公室。 

 
 
 

 

CVSource 是一套由 ChinaVenture 独立研发的关于中国市场创业投资及私募股权领域的数据库系统。

该数据库产品开发历时两年，于 2005 年 5 月启用，2006 年 10 月大规模升级改版，并于 2008 年 1 月正式

对外发布。 

CVSource 投资数据库提供涉及创业投资及私募股权领域不同层面的数据与信息，涵盖活跃于中国市

场的投资机构、基金、LP、人物，及企业融资、上市、并购交易事件等。截至 2008 年 5 月份，CVSource

涵盖中国 VC/PE 市场境内外投资机构逾 600 家，投资基金逾 500 支，LP 逾 100 家，交易数据（包括融资、

并购、上市）逾 4000 条，优质中国企业逾 10000 家。 

CVSource 将协助客户全方位深入了解中国市场创投及私募股权领域动态，快捷获取和分析庞杂的数
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