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投中集团：投行IPO业务集体萎缩 中信平安国信占据三甲
2011年中国企业在全球资本市场IPO活跃度相比去年大幅下滑，融资规模减少近半。根据ChinaVenture 投中集团旗下金融数据产品CVSource统计，2011年共有386家中国企业在全球资本市场实现IPO，相比去年下降21.2%；合计融资约4097亿元，相比去年下降42.5%。对应之下，各投资银行IPO承销业务总量也出现萎缩。
基于对中国企业在全球资本市场IPO情况的监测，ChinaVenture投中集团推出“CVAwards 2011年度中国投资银行IPO承销业务排行榜”，对总部位于中国大陆的投行机构所参与的中国企业IPO承销业务进行梳理，并分别根据其主承销金额和主承销企业数量进行排名。
主承销金额排名方面，中信证券、平安证券和国信证券分别以323.43亿元、297.95亿元和254.20亿元名列三甲；从主承销企业数量排名来看，平安证券、国信证券和海通证券名列前三，所承销企业数量分别为34、30和16家（见表1、2）。
CVAwards 2011年度中国投资银行IPO承销业务排行榜（主承销金额）

	排名
	投资银行
	主承销金额（亿元）
	主承销家数
	2010年排名

	1
	中信证券股份有限公司
	325.67
	14
	4

	2
	平安证券有限责任公司
	297.95
	34
	5

	3
	国信证券股份有限公司
	274.20
	30
	3

	4
	中国国际金融有限公司
	179.52
	10
	1

	5
	安信证券股份有限公司
	128.17
	9
	-

	6
	招商证券股份有限公司
	110.82
	15
	8

	7
	瑞银证券有限责任公司
	95.65
	3
	-

	8
	华泰证券股份有限公司
（含华泰联合）
	92.88
	12
	-

	9
	海通证券股份有限公司
	90.08
	16
	6

	10
	广发证券股份有限公司
	84.47
	12
	-
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表1 CVAwards 2011年度中国投资银行IPO承销业务排行榜（主承销金额）
CVAwards 2011年度中国投资银行IPO承销业务排行榜（主承销家数）

	排名
	投资银行
	主承销家数
	主承销金额（亿元）
	2010年

排名

	1
	平安证券有限责任公司
	34
	297.95
	1

	2
	国信证券股份有限公司
	30
	274.20
	2

	3
	海通证券股份有限公司
	16
	90.08
	4

	4
	招商证券股份有限公司
	15
	110.82
	3

	5
	中信证券股份有限公司
	14
	325.67
	-

	6
	光大证券股份有限公司
	13
	82.41
	5

	7
	华泰证券股份有限公司
（含华泰联合）
	12
	92.88
	8

	8
	广发证券股份有限公司
	12
	84.47
	7

	9
	国泰君安证券股份有限公司
	11
	81.64
	10

	10
	中国国际金融有限公司
	10
	179.52
	-
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表2 CVAwards 2011年度中国投资银行IPO承销业务排行榜（主承销家数）
注1：如同一家企业IPO主承销商多于一家，则各主承销商承销金额按企业IPO融资总额平均分配；股票主承销家数相同时，按股票主承销金额从大到小排序； 
注2：券商香港子公司承销业务纳入母公司，港股IPO融资金额按照人民币对港币1:0.81换算。
承销规模集体萎缩  中信中金拓展新型业务
根据ChinaVenture 投中集团旗下金融数据产品CVSource统计显示，2011年全年共有386家中国企业在全球资本市场完成IPO，相比去年下降21.2%；合计融资约4,097.0亿元，相比去年下降42.5%。2011年，IPO融资规模下降明显，主要原因是大型IPO融资案例的减少，其中，中国水电（601669.SH）以135亿元的IPO融资规模成为今年最大的中国企业IPO案例，而去年则有多起IPO超过这一规模。
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图1 2002-2011年中国企业全球资本市场IPO规模

在IPO融资整体规模下滑的形势下，投资银行IPO业务也出现缩水，本届榜单IPO主承销金额TOP10的投行机构总承销金额为1679亿元，而上届承销金额榜单TOP10投行总承销达2995亿元，规模减少44%，与整个市场IPO融资规模下降幅度基本相同。
从具体排名来看，中信由去年的第三位上升至首位，平安证券由上届榜单的第五名上升至第二名，国信证券继续保持第三。去年首位的中金公司，由于在A股市场表现不佳，今年仅名列第四名。瑞银证券尽管仅主承销3家企业IPO（新华保险、比亚迪、庞大集团），但由于其融资规模巨大，因此其排名达到第七。
在承销数量方面，缩水幅度相对较小，排名TOP的投行机构共有主承销案例167起，相比去年上榜机构主承销数量（180）仅减少7%。在排名方面变化也相对较小，榜单前四名平安证券、国信证券、海通证券和招商证券，在上届榜单中也同样名列前四。中信证券与中金公司本次均进入承销数量TOP10，其中，中信证券承销了多起深交所IPO，而中金则在港交所斩获颇多。
中资券商挺进香港市场  国际化依然任重道远
从2011年中国企业IPO的市场分布来看，共有281家中国企业在境内上市，共计融资约2,824.4亿元，分别占比72.8%、68.9%；105家中国企业赴海外上市，共计融资约1,280.4亿元。
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图2 2011年中国企业境内外资本市场IPO情况比较
其中，深交所创业板及中小板分别有129家何114家企业上市，分别融资797.6亿元和1,012.8亿元；上交所共有38家中国企业上市，合计融资1,014.0亿元。境外方面，共有62家中国企业登陆港交所主板，合计融资约1,117.2亿元（1,365.3亿港元），占中国企业全球IPO总融资额的27.3%，使得港交所主板成为今年中国企业融资规模最大的市场。对应这一趋势，2011年中资投行（含香港子公司）参与港股IPO活跃度也明显高于2010年。
目前，包括中信证券、中金公司、海通证券、招商证券、国泰君安等在内的近20家内地投行已在香港设立子公司；中资商业银行也均在香港拥有投行业务子公司，如中银国际、建银国际、工银国际等。过去一年间，中资投行广泛参与港股IPO，本届榜单（含承销金额排名及承销数量排名）上榜的12家的投行，共参与港股IPO主承销案例25起，而上届榜单上榜机构仅有15起，在中国企业赴港IPO数量下滑的背景下，显示出中资投行在香港市场愈加活跃的态势。
不过，整体来看，中资银行的国际化扩张步伐依然缓慢，除香港市场外，在其他境外资本市场几乎未看到中资投行的身影，过去一年间，仅有中金公司参与了几起中国企业赴美IPO，但在其中均扮演分销商角色，尚未成为其中主导者。

附：相关报告

ChinaVenture 推出CVAwards2010年度中国投资银行IPO业务排行榜
http://news.chinaventure.com.cn/zt/cv_ibank_rank_201011/index.shtml
RQFII成中资投行利好 境外上市业务助其扩张
http://report.chinaventure.com.cn/r/f/409.aspx
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关于CVSource 

CVSource是ChinaVenture投中集团旗下专业的金融数据产品，为投资经理、证券分析师等金融人士提供市场情报、股权交易、企业财务、行研成果等各个层面的数据、资讯和分析工具，帮助客户高效准确的研究市场，寻找并评估投资机会。CVSource主要客户群体为投资机构、战略投资者、投资银行、资产管理公司、有限合伙人、咨询公司、会计师事务所、高校等。

关于ChinaVenture投中集团

ChinaVenture投中集团是一家领先的中国市场金融数据及商业信息服务提供商。ChinaVenture通过旗下数据产品CVSource，为活跃于中国市场的投资机构、投资银行、战略投资者、资产管理公司等各类金融客户提供专业的数据、资讯及分析工具，同时运营中国PE/VC行业第一门户网站www.ChinaVenture.com.cn， 并举办各类投资会议。ChinaVenture投中集团成立于2005年，在北京、上海和深圳设有办公室。
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