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Į�ȀƘ�Ƽ�ǨŬĮȜÄɃ LPAeɈůſȂȓ 

Ťɑ¤A�Ȉ�Limited Partnership Agreement
LPA�śƼ�ǨŬĮȜÄɃɁǽƪƋ

Đŏ$
ÕƯłƶ×% GP � LP ƪŬy�!�
9� LP ÏISİǬïƪŬƬ
GP ÏI

īĲǬïƪȘ=�Ý) LPŰȐ
�-ůſÏ�GPqȜƆM�ǋƣțň��ňƬrğ�LP

ŬƬSİ�eɈ1ůſ�Ǉȼśƒ�z LP � GP yƬrȽ�ǒŮƪeɈůſ
ǖēƪî

ĄàBǛ�őyƬ�ŬyõŰȨËq`
Į�ƴǀɒÝ9čť�ȪƪƩJŇÄɃŤɑ¤A

�ȈeɈůſȯǷŻƣ
ɎȱeɈůſƪ��Ý LPĤõŰƪČ°
9N LP�Ǥ� 

1. LPA�eɈůſȂȓ"��GPqȜƆM 

�ǯǦȃ
ºƼ�ǨŬĮȜÄɃ�
GP �ǽīĲÞĪùɇ×ĮȜūB�ǋƣ�ť�

ǼĮ?��ȊȄ�ØŒȳqőźǇǧǫ
LP v�ǽśȯǷqȜ�ÝÄɃ'�ĳŤĂȈ­Į

ƹǻlŬ�ÝÄɃǘǴĚmŤƲĚŬ�ǳđĮȜňƬ­Ȧȇ¤AyƬƪŬy�ȷ÷Ěm

�
GPqȜƆMº 1%�2%"ɍ
LPqȜƆMº 98%�99%"ɍ� 

GPºŤɑ¤A{ÄɃ�ƪīȒqȜśƶS GP� LPyƬ�ǮėƪɁǽĥƄ��ǽ¶

【�Ķ� 

�1�GP ȆǢqȜɢHƢ% GP ƪ£őɛǫ�
ÏȜɃØ��\Wǫ�9��ɘğǂ

ÄɃƪȎĜ� 

�2�Ƽ�ǨŬĮȜś�ƽɣɔƆȨɥƪĮȜƏ�
GP Į`�×ȜɃ 9Ƞz�×Ʌ

{KƦ
�ŗÄɃĮȜÍșßǮ LP ƪqȜŔƋňµŘ
GP ƪqȜ¥ŷ#�zľÍ�Źŀ

���1Ƈd­¹¤A?�Ƌ�ǆ�。ǆ(ůȁ×“Ťɑ¤A?�Ƨŝȷ¤A1�GP�­

Ťɑ¤A1�LP�Ǖğ
ŝȷ¤A1Ý¤A?�W�īĲŔɑȰõȘ=”
ȷȪqȜ 9L

GPyƬ�Ș=】ÛǙ¤� 

Į�ƴǀɒŹŀȪčæȔȪƪ 150ŇÄɃǜȄ
GPqȜº 1%-2%"ɍƪ�Ɔ 71.7%

í¡
qȜá) 1%ƪ�Ɔ 10.9%í¡
qȜË) 2%ƪ�Ɔ 17.4%í¡�Ƨ)¹jTƦH

ǎ�Ö³
1ƇðÄɃƪ LP�äfśŉþǪŞƪ LP�ȷ÷BôŦ GP ŤŠÉƪqȜ�Ċ

ŹǙý
GP īȒqȜśSĸ GP � LP yƬ�Ǯė�Į�ƴǀɒȆ�
LP ºȵĵ GP ¤

KŘ
ŕǽǹɂ GP qȜƪØɐɃɢ
#ǽǤÜ GP ƪqȜ�ÄɃĘɢƪƆM
9� GP

�Ǩ�ƪĸǨĚm�Ǳ GP ºqȜ��ƪ>ɢƆȨË
Ȑř GP ÝÄɃƪȫȦďŤTĔ


īĲɣɔǫ�ĉ� 

2. LPA�eɈůſȂȓ"(�ǋƣț 
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ÄɃǋƣțśĺºŎ�ÄɃƪÔǞŧɍ
LP¶ÑĨ GPö�fǋƣÄɃǦ7Ǜ GPƪ

țƦ
ȷ÷�ȆǢqȜɢƪ 2%ƅøń�
#ŤĻƚØɐzFȜɃġǥgHĮȜɃɢ�

n
áȁŽ VC ÉLƦīȒĮȜɃɢ
©vǋƣțÌâŔƋǟĸÄɃÄũ‰Ň
ǦËȁŽ

PE ÉĻƚØɐzFȜɃġgHĮȜɃɢ�ºØɐȫKȪƿ�#B¶gHĚmǦº 2%ƪÄ

Ƶ���Ƒ� 0.5%
� 1.5%-2.5%"ɍ
ȮƽĚmÉqƢ)ƯĮǌÁƪ VC/PE ūŲ
Ǧ

FOFsƪǋƣțËÉº 6��1%�Ǉ�ÉōĚm�ǋƣțŔə�ƟŇ7
GPº LPƪĮȜ

>ɢ�ȷ÷9qȜɢ�Äōư—ĩɓ
#Ť�ƟŇ7ǋƣțƪ
EśĚmƆȨâǿ� 

9�u 3�e)ÄɃǋƣțň�ƪƝƃźM� 

źM��ǋƣțĻƚĮȜŧ­ȳqŧ�¥ƆMň�
ň�ÄōĻƚÄɃØǢqȜĘɢ 

ň�Ŷn�ŵ1ƇðÄɃ LPAȁ×�ȜɃzFċøǭǆ 3øƅøĻÄɃØǢqȜĘɢ

ƪ 2%Ȅ》Änǋƣț
ǆ 4øǭǆ 7øƅøĻãŨƕ》ɜƮƪĘȜũĮ`Ƀɢƪ 1%Ȅ》

Änǋƣț
”ɉŧj�Ȅńǋƣț�� 

ň�őć�ǋƣț�ÄɃƪĮȜȯÿĹɄ
ĻƆMȯǷň�� 

Į�ƴǀɒȆ��źM�ƪǋƣțň�őć
ďËƿÿ�BƗ� GP ŠÎ»ÖğÄɃ

ĮȜ
Ý LPŤy��ÈȶoćÄɃǋƣțň�őć
Ï3ǼȢŰȢÉƪ LPȿƦ
Ȯƽư

Ý¤ƣƪ�Ļ�rȽ�ū{Ǽȋř#śRȯØƢ LP� GPyƬ�ǮƪŤŋőƋ� 

źM(�ǋƣțĮȜŧ­ȳqŧň�ƆM�ŷ
�ň�ÄōĻƚÄɃȆǢqȜĘɢ 

ň�Ŷn�ŵÄɃ LPA ȁ×�ĮȜŧ��ª”ɉĮȜŧ�j
¤A?�ƅø—Ň7ƪ

ǋƣț�ĘȆǢqȜɢƪ 2.5%�ǬĮȜŧ��ª”ɉĮȜŧ�ǙŮ"ŖȠ
¤A?�ƅø

—Ň7ƪǋƣț�Ģǭư—ǋƣțŇ7Ŗ"}�Ŗ¤A?�ãŨµňġŸɆƪĮȜğũƪ

2.5%�� 

Į�ƴǀɒȆ��źM(ƪǋƣțň�őć
é)ƆȨɥƪ
Ǧ�ºĮȜŧjśĻȆ

ǢqȜň�
Ý) LP ŰȐ
ÏŴ GP ȪčĮȜ�ǝ�ǁq�¯ƛŋ—�ĉ
ň�ÏƂɥ

ƪǋƣțÝ LP ś�yƪ
GP ǳđ��ǋƣțBRLfƊŤȣÊ��ļŁŐɜƮ
5ǦL

LPƪ§ǞňƬËħįĩ� 

źM��ǋƣțň��rĮȜŧ­ȳqŧ
ň�ƆMYG 

ň�Ŷn�ŵ VCÄɃȁŽ 9.012]
LPA�ȁ×�ǋƣțŶn�ĻƚÄɃaHŤɑ

¤A1ØǢȚðqȜɢȄń 0.5%/ø
ºǋƣ1ǋƣ¤A'�ŧɍ
ǋƣ1ŤŬ)ũ?�
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Ȋǂù�Ťɑ¤A1ØǢqȜ§
)ǋƣțȄńŖ5ũ?�ň�ċŧǋƣț�� 

Į�ƴǀɒȆ��źM�ň�ȨGƪǋƣțÔº�×Ćǅ
� GP Ť ǫŔƋǟĸŖ

÷ȫǴțƦ
Bȿ��ĖĮȜȯÿġ�[�ŐÄɃőćŰǳ�Őƪǋƣț
ġȕ�f6ő

ɛň`ŰǾƭğũ
ţǗBČ°ÄɃ�ǝ� LPƪyƬ� 

3. LPA�eɈůſȂȓ"��ňƬrğ 

ÄɃƪȡɢňƬśĺºŎŇÄɃǳđňƬġ��ɜƮǳđňƬĚm�
ÝňƬƪ�ƽ

rȽőć
ȡɢňƬƪrȽȨÄɃǋƣțºØɐȫK�ŠǫRȯ GP � LP ØƢdȟ�Į

�ƴǀɒ5 4�őɛȂȓňƬrȽȪƿ� LPəǽeƍƪeɈƘ� 

���ɊżňƬƠ 

Į�ƴǀɒŹŀȪčƪǘɤĘǙ�Ƣ
�¥ LPAƪɊżňƬƠËǮº 5%~10%"ɍ


f� FOFsƪɊżňƬƠº 9%í¡�ÄɃƪØɐňƬƠG)ɊżňƬƠŘ
GPŔŬń�

�ǝńğ
ċÄɃ�đùØƢ%ȡȪɊżňƬƠƪĮȜňƬ
GP Ħ rȽ�ǝńğ�Į

�ƴǀɒȆ�
ɊżňƬƠś LPA �ƪɁǽůſ
 9ŠÎńɥ GP ƪĮȜ��
Sȋ

LP ƪĮȜňƬ�ɊżňƬƠgHºÉâƆM¤ȴƊŤ×ȉ
Ƿ�ȷvɊżňƬƠś 8%�

ȷ÷ɊżňƬƠɥ) 8%
5Oɛ Ȍ<q GPƪĮȜØ�� 

�(��ǝńğƪƆM 

ȡȪɊżňƬƠ
ÄɃǱŤƫJȻr
�ǯ GP � LP BĻƚǘhƪ 20%/80%Žć


#Ť GP � LP BĻƚ 10%/90%ŽćȯǷrȽ�ñ¼� FOFs BĻƚȮƽőćrȽ�
g

HƆMÖa�l) GP ­ LP ƪĜĝ­�²ǙŴ�Ý)�-ĮȜǫ�ȨĉƪūŲ
B�Ǥ

ǶȊɊżňƬƠ
Ǧśȿ��ƽƗ�őć
MÏŵÄɃ LPA �ȁ×ºµňÖğũ(brğ

§
×%�ǝµıɀƿƸ
ȩz�ǝµıɀƿƸ§ǱŤJɢBǛ& GP �×ƆMƪȲǺ


Ǧ�BȲǺ�ž
Ȯŷ GP ǳđƪ�ǝńğBƆȨɥ�Į�ƴǀɒȆ�
Ȯƽůſ《ȅő

ćȐř GPÝǬïƪĮȜǫ�ɚ÷ǬT
LPÝ GPƪĮȜǫ�ɚ÷Ȇ ­%Ȃ
EśÝ)

Ũ¤KȪƪ GP
LPȭəńɥȖĞ
ÉőɛŸØ GPƪĮȜǫ�� 

���rȽƪŘƘ 

�ǯ LPA�ȼB×! GP� LPrȽňƬƪŘƘ
ǘȪĘǙĊǔŤ9��ƽ� 

û¢ rȽƪŘƘ Ńȱ @�� 
1 Ļƚ��ɜƮ

ƪȳqňƬȯ
ǷrȽ 

ƅ�ɜƮ"ɍƟǂŸ》

Ǳŵ�ɜƮØƢȳqǳđ
ňƬ
v GP� LPĻƚ�
²ÎƪƆMȯǷňƬrȽ 

ƢºďÉÄɃȼBȿƦȮƽrȽőć
@
�śĮȜňƬµȦƆȨĖ� 

Ćǅ�GP B��ƅ�ŤňƬɜƮƪȡɢ
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ňƬrȽ
LP ƪyƬƊŤđz^rS
ɕ
ď ǫÔºɜƮØɐȳqǳđňƬű
âǦL LPƪũɃȼň�µ 

2 ĻƚÄɃŎH
ȳq§ȯǷr
Ƚ 

ĭÄɃċZ��ŎHŰ
Ʊ
ĎÄɃƕ》Ř
à/
ƥƪĮȜµıĻƚ“_µũ
§ry”�vȯǷňƬrȽ 

ȮƽrȽőć 9SȋţǗƪrȽƆMĻ
ƚ LPA �ǒ×ȯǷ
E¶ GP Įqƪɜ
ƮȳqŘƘ�¥
��ŘrȽ ǫȸğȜ
ɃƪɌǣ­Ɛț
Č° LP ƪĮȜµı

¥Ř LPǳđňƬƪŘɍğũȨɥ 

3 Ļƚ¬ŧȯǷ
rȽ 

GP� LPĻƚ LPA�ǒ×
ƪŘɍȯǷňƬrȽ
�
ǯBś��Ŷnø 

ȮƽrȽőćåBqƢ GP ĮƪɜƮ ǫ
}ŧś*ľ
§ŧśƫy
Eś GP  9
ǳ��ǝńğ
ţǗŤ ǫ GP �ǝńğ
ȡȪǒ×ƪƆM
ȭəǽȳȭǛ LP
å
əǽ LP � GP º LPA �²×“µĴůſ
� Clawback provision � Giveback 
obligation�” 

Į�ƴǀɒŎƣ
2017.03 

ǻ 1�GP� LPrȽňƬŘƘĘǙ 

59��ƽrȽŘƘƪƆȨŰƱ£ŤyĆ
Į�ƴǀɒȆ�
LPA ś GP � LP "ɍ

+ư�ą/ƥƪƋĐȧH
�ȱ�ƽőćƊŤÎ¾
LP əŹŀċ�ØɐĚm9� GP ƪǠ

¤ǫ�Űȵĵ�őǫÊȩğdȍƪőć� 

Į�ƴǀɒŹŀȪčǘɤ�Ƣ
#ŤqƢĒơĮȜƪĚm
�ÄɃĮȜɜƮȳqƪȜ

ɃºĮȜŧjkžĒơĮȜ
Ȯƽőćəǽ GP Ýñ¼ZqɟxùīĲư—ɣɔ
LP Ýñ

¼ƪɟŧ#� GPSĸ�Ǯ
©vňƬŔƋSɕ
}ŧǳđƪňƬ#B�ľÍ� 

�´�rȽƪɝû 

�ǯ LP ƪ�ƣě�rȽɝûś�_ȬȭũɃ�ƙ§Ň7 LP ƪ@_ňƬ
ţ§ś¨

GP Ň7ĮȜũɃ
ÏŤ~J
k¨ GP Ň7�ǝńğ�Ļƚǒ×ƆM��GP ƪ�ƣě�

rȽɝûśĻ��ɜƮȳq�ØƢrȽ
ĩɓũɃ§Ť~J�Ļƚǒ×ƪƆMȯǷrȽ�

Ȯ�ƽőćś LP ­ GP ȲƈƪűǮĚm
ččƢØ�ùɚÏƂ�Į�ƴǀɒȷȪĘǙ�

Ƣ
�Ȼr LPA Bà LP r�@_Ǔ­�§Ǔ
ȷȪǙŲ�ȊȄ
kǙ¤ɊżňƬƠ
ţ

ËƿÿSɕ LP ňƬ��Ȼr LPA Bº£őµňÖũɃ�(br§
Ʀ�ǝȲǺőćƗ�

GP�ŔȉȿƦ±ƽőć
�őȼBȵĵ��iɞ£őyƬƪőź� 

4. LPA�eɈůſȂȓ"´�LPŬƬSİůſ 

Į�ƴǀɒȷȪȪčǘɤƾǑ
ĘǙ�Ƣ£ LPA � LP ŬƬSİůſÄũǌD
əń

Ⱦƪś
Ý) LP Ǧȃ
—ċÅĉǬĠSİĜȍ
ƾűǷL LPA Ĥȝ&ƪŬy
Ǧ�śĭ

ȜɃ.Ǜ GP §å¿Ǉrğ
Ý) GP ƪĮȜĚm­ȫǴĚm�ǋ�ɋ
ġǥƷ)Ěɛ


�śZǻɛ%Ȃ
ɉƂ9čB�ɉ GPƪ�ȁǲņKǷ�
ţǗPƞ LPƪ¤ƋŬƬ� 
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Ȫč#šqƢȪƝƃźM
ÏëƤȜũƪŭëËǩ� LP ÝȞ�ǱĮȜµıG) 3

U
ëƤȜũàȳµ 2%ƪǋƣț
�ň 20%ƪǝŋrğ��"Ý—
ǱĮȜ�ǝȩz 3-

5 UĮȜµı
vň 2%ƪǋƣț+25%ƪǝŋrğ�Ǳµıȡq 5 U
vň 2%ƪǋƣț

+30%ƪǝŋrğ
ù�ëƤȜũȭȄtķq GP ĤǳɜƮǝŋrğ�ƪ 10%K�Į§ť

�ƪƗ�
Ʀ9Å� LP :��ńNö�ƪ���Į�ƴǀɒȆ�
ȮƽËǩwŐůſ


ǻř GPÝǬïƪĮȜǫ�ďŤTĔ
ǫÊ� LPǳ�ŠÉƪĮȜňƬ� 

5. LPA�eɈůſȂȓ",�eɈ1ůſ 

eɈ1ůſśĺċĺ×ƪÄɃǋƣ·ɏƪŸĔğ«ȥŊġƺ‰ÄɃŘ
ÄɃàş[Į

ȜġȂŌùƕ》� 

eɈ1Ɯƪȳq�ƺ‰ġǥŠĿ
 ǫÝÄɃȫK/ƥɁËČ°�eɈ1�ǯśĺº

ÄɃ�ɘ�ɜƮǳ��ĮȜlǈ�ÅXť��ĮȜȳqǇɁǽơǰ�ĽeɈėKƦƪ·ɏ

ŸĔğ«�¶Ƃ
eɈ1ůſȷ÷śƼ�ǨŬÄɃŤɑ¤A�ȈƪĕÇůſ��¥�ȈÝ

eɈ1ůſƪȁ×ŤĤ�¥
�ǯǦȃśĺeɈ1ºŎ�ÄɃÔǞŧɍ�đƺ‰
©v LP

ŤŬǽƈ�ƀÝÄɃƪqȜīȒ­ȯǷ§ǞĮȜ
ǱŨǫºȁ×ŧɑjåŢ81ȵȩğ�

Ȉ
ÄɃàȂŌùȯǷƕ》�eɈ1Æ 9Ť�¦ġÉ¦
1ō�¥#BČ°�ȈƪgH

ȁ×�ǱŤÉ¦eɈ1
�Qf��1ƺǧ
#��×BÝÄɃȫK/ƥďËČ°�ƙǦ

#ŤMÈƪĚm
Į�ƴǀɒÉž�ŉþqȜ1ZqȜɞɋ
šȹz¥�1ºÉŇ�É»

ÄɃƨıƪ¥ŘK�ÄɃeɈ1ƪƢȗ
ȮŷåBqƢeɈ1Ǎ�rŌɋɡ
ÝÄɃƪȫ

ǴõŰ�×ɣɔ� 
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ƴǀÀȏ 

Òê Joey Jiang rųó 

Email�Joey.jiang@chinaventure.com.cn 

ÓHÀȏ 

ŭŜɗ Amy LiÓ4�ǋ 

Mob:+86-13261024737 

Email:Amy.li@chinaventure.com.cn 

e)Į�ƴǀɒ 

Į�ƴǀɒɖé)Į�Tę
Ǯ�)¸ǚ�¹ǨŬĮȜñ¼‰èȜũƴǀ�/�ƴǀ�Į

Ȝ®ȏǇ��
ȷȪǍnōŀļŁ�Ƿ�ƔÿƎÜ
�ÙģńNţg<Xƪ�、ćƴǀŇ

ĸ�®ȏť�� 

e)Į�Tę 

Į�Tę	ȋ|8Ƴ�835562
��Ð) 2005 ø
Ɓćğǂ) 2008 ø
ś�¹ɠ_ƪ

ǨŬĮȜñ¼��ť�ūŲ�ȷȪ�Jø��ɠÃƪƔ`ƴǀ�úƌ¤K
Į�TęƾǑ

%Ɣ�ƪĬŪÄƵ­1Ħ@�
ùpV@ƻƪ��ǫ�ȟđ%�¹Ƽ�ǨŬÄɃǋƣ1ƪ

ɉŧT=
ºǷ�jĳŤËɂƪōŀÔɂ­ÙģȜƖ� 

Į�Tęœ�ƓƭĮ In�Į Way�Į Win�Į Wow ´ËȂlőź�ȷȪaɛƪ/¯H

ǎ
Cȶ�Ř�nƶƪǨŬ.Śōŀ�Ěı��?�ńN��ƪǨŬĮȜǷ�ƴǀ���

ØȤ®ȏť��ù�ūŲqȜ1ńNaɛƪĮȜ®ȏɞɋ��
ŤŋȯǷȜ/Ƚǣ�ö�

ĮȜūŲȯǷƔÿ¯ƛǋƣ�ǴɆCŅìK� 

ĈƦȐř  

ũŏƧĮ�Tęc‰ÝÓH�ò
ÏǵĈƦ
ȑƍř�Į�Tę�ùȑàŷs�>Úǭ� 

»½��0ñ�Â��ƯɊ�ËǸ 11¢�Ɖú¼ A“ 7ç 

Ⱥǡ�100007 

ň;1�ŭŜɗ 

 

 


