
                                                                         2016.04.01 
 

 1 / 9 

 

 

投中统计：一季度全球 IPO 活动降温 仅 43 家中企 IPO  

2016 年 1 季度，中企 IPO 活动表现不佳，共计 43 家中企完成 IPO，同比下降 56.12%；

募资规模 358.91 亿元，同比下降 42%。与近两年同期相较，IPO 数量及规模均明显下滑。

A 股共 24 家中企 IPO，H 股共 17 家中企 IPO，美股仅 2 家 IPO。其中银行业中企港股 IPO

表现良好，浙商银行（02016.HK）IPO 融资规模达百亿元以上。多家境外上市股市拟回归

A 股，A 股壳资源争夺或更激烈。 

受全球 IPO 活动不佳影响 仅 43 家中企 IPO 

根据投中集团旗下金融数据产品 CVSource 统计显示，2016 年 1 季度，共计 43 家中

企完成 IPO，同比下降 56.12%；募资规模 358.91 亿元（约 55.52 美元），同比下降 42%。

与近两年同期相较，IPO 数量及规模均明显下滑。（图 1） 
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图 1  2014 年 Q1-2016 年 Q1 中企全球资本市场 IPO 规模 

公开数据表明，今年第一季度全球 IPO 募资规模仅为 96 亿美元，同比下滑 73%，为

2009 年第二季度以来的最低纪录。第一季度低迷的 IPO 表现影响全球所有地区。其中，亚

太地区 IPO 募资规模同比下滑 62%，欧洲 IPO 募资规模同比下滑 80%，北美 IPO 募资规

模同比下滑 94%。 
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虽然全球 IPO 活动的降温对于我国资本市场有一定的冲击，但是亚太地区 IPO 收益占

全球收益的 54%，主要得益于我国两家商业银行的 IPO，浙商银行（02016.HK）和天津银

行（01578.HK）。这两家银行的 IPO 也是今年第一季度全球融资规模最高的两起 IPO。 

按交易板块划分，2016 年 1 季度共 24 家中企于 A 股上市，其中上交所 9 家；深交所

15 家，其中深交所主板 6 家，创业板 9 家；港交所 17 家，其中港交所主板 9 家，创业板 8

家；境外美股上市 2 家。德勤中国全国上巿业务组就香港和中国大陆的最新巿场 31 日发布

报告指出，以 2016 年首三个月的首次公开发行股票活动所筹集的资金计算，来自香港、深

圳和上海的证券交易所超越纽约，跻身全球五大 IPO 巿场之列。（表 1） 

 
表 1 2016 年 Q1 中企各主要交易版块 IPO 情况 

2016 年 1 季度，IPO 募资规模 10 亿元以上的企业有 6 家，金融行业两大地方银行浙

商银行（02016.HK）、天津银行（01578.HK）分别募资 109.16 亿元、61.45 亿元高居榜

首前两位，共于香港主板上市；房地产业融信中国（03301.HK）年初于港交所创业板上市，

以 15.3 亿元的规模位居排名第三；教育行业成实外教育（01565.HK）以 15.19 亿元募资规

模排名紧随其后；中国免疫抗肿瘤药物研发企业百济神州（BGNE.NASDAQ）成功在美国

纳斯达克上市，成为今年第一家赴美 IPO 中企，募资规模 10.38 亿元；南方传媒（601900.SS）

为本季度唯一一家文化行业 IPO 中企，募资规模 10.37 亿元。（表 2） 

 

表 2  2016 年 Q1 IPO 募资规模 10 亿元以上中企  
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位列 2015 年英国《银行家》杂志“全球银行业 1000 强”榜第 145 位的浙商银行

（02016.HK），3 月 30 日正式于港交所主板上市，以招股价每股 3.96 港元的价格共发行

股份 33 亿股，募集资金约为 115.91 亿港元，约合人民币 109.16 亿元。这是今年首个 IPO

融资规模过百亿的 IPO 项目，在近期颇为平淡的 IPO 市场中备受瞩目。 

目前，在面临经济发展放缓、息差普遍收窄、商业银行利润增速显著下滑的格局下，浙

商银行（02016.HK）逆势而上，无论在资产规模增速还是资产质量上，表现均十分抢眼。

本次于港交所上市，利用香港在国际市场中的地位，有利于提高海外投资者对浙商银行的认

知度，为其在国际市场上的布局迈进了重要的一步。 

A 股 IPO 走势平稳，数量及规模触同期低谷 

2016 年 1 季度，24 家中企成功于 A 股 IPO，环比下降 11.11%；募资规模 112.93 亿

元，环比增长 0.54%。本季，一改往年暖春表现，IPO 数量及募资规模触往年同期低谷。

（图 2） 

自去年 11 月份 IPO 重启以来，管理层为稳定股市，降低 IPO 发行对二级市场的冲击，

IPO 获批数量每批控制在 10 家以内，无论从数量还是规模上来看，监管层下发批文的节奏

依然保持稳定。目前市场仍处于去年大跌后的修复行情中，会有反复，但更应该看到的是，

从中国经济未来发展和改革进程看，稳步发展的资本市场是不可或缺的。 

 

图 2  2014 年 Q1-2016 年 Q1 中企境内资本市场 IPO 规模 
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港股 17 家中企 IPO 规模 229.03 亿元 

2016 年 1 季度，港股市场 17 家中企 IPO，环比下降 68.52%；募集资金 229.03 亿元，

环比下降 71.66%。全球资本市场 IPO 募资规模 10 亿元以上的 6 家企业中，有 4 家于港交

所上市，包括金融行业两大地方银行浙商银行（02016.HK）、天津银行（01578.HK）分别

募资 109.16 亿元、61.45 亿元高居榜首前两位；房地产业融信中国及教育行业成实外教育

以 15.30 亿元及 15.19 亿元的规模排名紧随其后。（图 3） 

2 月 29 日，国务院印发关于落实《政府工作报告》重点工作部门分工的意见。《意见》

提出，一行三会等负责推进股票、债券市场改革和法治化建设，促进多层次资本市场健康发

展，将适时启动“深港通”。未来，由于大陆政府的推进，香港有望迎来更多大陆企业赴港上

市，另一方面，国内 A 股在受到中国持续对资本巿场深化改革的影响之下，其 IPO 活动增

速预计放缓。 
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图 3  2014 年 Q1-2016 年 Q1 中企香港资本市场 IPO 规模 

本季境外 IPO 仅 2 家，均为在美上市的医疗行业公司，即百济神州（BGNE）、和黄

药业（HCM）。IPO 募资规模分别为 10.38 亿元人民币及 6.57 亿元。专家表示，未来几年

是资本市场实现高质量双向开放的重要窗口期和成长为世界一流市场的难得机遇期。加强与

国际市场的沟通，既有利于我国资本市场广泛学习境外经验、与国际接轨，加强自身的发展

能力和水平，也有利于倒逼我国市场推进市场化改革。一系列工作的不断推进，将在沟通境

内外资本、优化制度供给、提升我国市场价值发现能力、提高市场配置效率等方面不断起到

推动作用。 

http://money.163.com/keywords/5/0/5e02573a65399769/1.html
http://money.163.com/keywords/9/0/900265f6/1.html
http://money.163.com/keywords/6/f/6df16e2f901a/1.html
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一季度退出规模 40.73 亿元 平均退出回报率 7.66 

本季共 13 家有 VC/PE 背景中企实现上市，共 49 家 VC/PE 机构基金实现退出，合计

退出账面退出回报 40.73 亿元，环比降低 84.43%，平均退出回报率为 7.66 倍，环比增长

超 3 倍。同比 2015 年 1 季度，退出回报规模大幅下降，平均退出回报率上浮 410.67%。

（图 4） 

在 IPO 退出企业上，9 家于 A 股上市，占本季 A 股上市企业的 69.23%；IPO 账面退出

金额 27.95 亿元，占本月 A 股 IPO 总金额的 68.63%。9 家 A 股上市公司共有 33 笔退出，

退出回报率为 1.46 倍。 

本季港股中企 IPO 企业有 2 家企业有 VC/PE 机构退出，涉及 14 笔退出，IPO 账面退

出金额 6.68 亿元，退出回报高达 17.75 倍。通过国微技术（02239.HK）的上市，金沙江创

投、华登国际、Oak 、Mayfield 实现了高回报退出，提升了本季退出回报率的总体水平。 
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图 4 2014 年 Q1-2016 年 Q1VC/PE 机构 IPO 退出账面回报 

金融行业 IPO 规模占据近 1/2 板块 浙江及天津地区位居前二 

2016 年 1 季度，各细分行业间募资规模差异较大，仅金融行业 IPO 募资规模就占据近

半壁江山，制造业及医疗行业分居 IPO 规模二三位。从数量上看，制造业及电信与增值位

居前两名，其次为医疗健康、建筑建材等行业。（图 5、图 6） 

http://capitalmarket.cvsource.com.cn/getBaseOrganization.action?param.sid=694CBC6D3A32E2E7283027252D38A761LOGINID645959&param.id=42
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金融 48%

制造业 12%

医疗健康 9%

房地产 7%

教育及人力资源 4%

建筑建材 4%

电信及增值 3%
其他 13%

2016年Q1中企IPO规模行业分布

CVSource, 2016.03 www.ChinaVenture.com.cn  

图 5  2016 年 Q1 中企 IPO 规模行业分布 

制造业 23%

电信及增值

14%

医疗健康 11%
建筑建材 12%

金融 7%

能源及矿业 7%

房地产 5%

其他 21%

2016年Q1中企IPO数量行业分布

CVSource, 2016.03 www.ChinaVenture.com.cn  

图 6  2016 年 Q1 中企 IPO 数量行业分布 

细分地区来看，2016 年 1 季度浙江及天津地区募资规模名列前两位，在港交所上市的

浙商银行及天津银行占据大部分的规模，平均 IPO 规模也位居前两名。广东地区及香港地

区积极推进 IPO，IPO 数量分别以 12 家及 7 家位居前二。（表 3） 
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表 3  2016 年 Q1 中企所处地区 IPO 情况 

多家境外上市企业退市 或转战 A 股 

继上月聚美优品（JMEI.NYSE）宣布收到来自 CEO 陈欧、产品副总裁戴雨森及红杉资

本等递交的私有化申请，准备以每美国存托股（ADS）7 美元的价格私有化消息后，本月奇

虎 360（QIHU.NYSE）在集团总部召开特别股东大会，敲定了私有化相关事宜，至此奇虎

360 私有化进程迈出了关键的决定性一步。但原本被预期的战略新兴板被取消，注册制暂停

的背景下，奇虎 360 回归具体操控方式或为借壳 A 股公司。 

以 2014 港交所最高 IPO 规模备受瞩目的地产巨头万达商业（03699.HK），于上市 1

年多后考虑私有化。3 月末万达商业公告表明，万达商业控股股东正初步考虑就 H 股进行一

项自愿全面收购要约，如经落实，将可能导致公司私有化以及公司于联交所除牌。万达商业

在港股市场的价值被低估意，可能是万达商业急于 H 股转战 A 股市场的主要原因。回归 A

股虽是众望所归，但也有分析人士认为，在中国经济转型的大背景下，传统的房地产公司最

终能否如愿回归面临很大的不确定性。毕竟 IPO 重启之后，除了绿地等极少数国企能通过

借壳上市外，还没有其他地产企业成功在 A 股 IPO 的案例。 

此外，全球第二大工业及亚洲最大工业铝挤压产品研发制造商中国忠旺（1333.HK）、

港口运输行业青岛港（06198.HK）正在考虑启动借壳回归 A 股的上市计划。 
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原本期待的战略新兴板能为这些中概股开辟一条新的上市通道，如今该希望变得渺茫

了。H 股公司回归 A 股市场，主要可以通过两种方式进行，一种是通过借壳，一种是进行

IPO。进行 IPO 的话，需要排队等候，耗费的时间长，因此借壳或成为 H 股企业转战 A 股

的主要途径，此情况下，A 股壳资源争夺或更激烈。 

 

附：相关报告 

投中统计：2 月中企 IPO 小幅上升 IPO 规模 51.16 亿元 

投中统计：1 月中企 IPO 遇冷 A 股 IPO 市场出现短暂真空期 

投中统计：全年中企 IPO 募资 3,558 亿 A 股市场表现抢眼 

研究垂询  

刘梦晗 Anna 

Email：anna@chinaventure.com.cn  

媒体垂询 

张馨月  Yedda Zhang 

Tel：+86-10-59799690-638 

Fax：+86-10-85893650 

Email：Yedda@chinaventure.com.cn 

引用说明 

本文由投中集团公开对媒体发布，如蒙引用，请注明“投中集团”字样。并请将样刊两份寄

至： 

地址：北京市东城区东直门南大街 11 号中汇广场 A座 7层 

http://www.chinaventure.com.cn/cmsmodel/report/detail/1093.shtml
http://www.chinaventure.com.cn/cmsmodel/report/detail/1088.shtml
http://www.chinaventure.com.cn/cmsmodel/report/detail/1070.shtml
mailto:anna@chinaventure.com.cn
mailto:Yedda@chinaventure.com.cn


                                                                         2016.04.01 
 

 9 / 9 

 

邮编：100007 

收件人：张馨月 


